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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

El 13 de diciembre de 2017 se celebrd el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/2695 entre Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V., como
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador; Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria,
como representante comun de los Tenedores. Con fecha de fecha 18 de septiembre de 2020, se celebro el segundo
convenio modificatorio y de sustitucion y de adhesion de representante comun, al Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695, celebrado por Ainda,
Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V., como fideicomitente, como fideicomisario en segundo lugar, y como
administrador, Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, como fiduciario,
con la comparecencia de Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria como representante comin
sustituido y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun sustituto y
adherente, al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas. Mediante ese convenio las partes
aceptan, reconocen y convienen, que como resultado de la resolucion adoptada por la Asamblea de Tenedores
celebrada el 25 de febrero de 2020, Monex sustituira a Evercore como “representante comun” de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles y se constituira, para todos los efectos a que haya lugar, como el Representante Comun
de dichos Tenedores.

El 13 de marzo de 2018, Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2695, llevdé a cabo la Emision Inicial de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Serie A, por un monto equivalente a § 880,000,000.00 Pesos
Mexicanos.

Del monto obtenido de la Emision Inicial, se realizaron pagos de Gastos Iniciales de la Emision, y se
constituyeron diversas reservas de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2019, se llevo a cabo la primera Emision Subsecuente de 2,399,993 Certificados Bursatiles por
un monto de $119,999,650.00 Pesos Mexicanos.

El 31 de julio de 2019 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de acciones, mediante el cual el
Fideicomiso y el Coinversionista se comprometieron a la suscripcion de acciones de la Concesionaria Monterrey
Nuevo Laredo, S.A. de C.V. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aporté a la Concesionaria
Monterrey Nuevo Laredo, S.A. de C.V. el monto de $887,706,600.00 Pesos Mexicanos.
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El 30 de septiembre de 2019, se llevo a cabo la segunda Emision Subsecuente de 2,039,992 Certificados
Bursatiles por un monto de $50,999,800.00 Pesos Mexicanos.

El 30 de abril de 2020, se llevo a cabo la tercera Emision Subsecuente de 4,199,987 Certificados Bursatiles por un
monto de $52,499,837.50 Pesos Mexicanos.

El 10 de agosto de 2020, se llevd a cabo la cuarta Emision Subsecuente de 76,239,987 Certificados Bursatiles por
un monto de $ 476,499,918.75 Pesos Mexicanos.

El 12 de agosto de 2020 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de acciones, mediante el cual el
Fideicomiso y el Coinversionista se comprometieron a la suscripcion de acciones de la Concesionaria de
Autopistas de Sureste S.A. de C.V. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aporté a la
Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V. el monto de $ 455,278,470.00 Pesos Mexicanos.

El 14 de abril de 2021, se llevo a cabo la quinta Emision Subsecuente de 22,399,987 Certificados Bursatiles por
un monto de $ 69,999,959.44 Pesos Mexicanos.

El 11 de noviembre de 2021, se llevo a cabo la sexta Emision Subsecuente de 526,079,987 Certificados Bursatiles
por un monto de $ 821,999,979.72 Pesos Mexicanos.

El 9 de diciembre de 2021, AEI Hidrocarburos, S.A. de C.V., empresa promovida del Fideicomiso y el
Coinversionista, (“AEI Hidrocarburos™) y Hokchi Energy, S.A. de C.V., celebraron un contrato de compraventa de
activos (“Contrato APA”) mediante el cual AEI Hidrocarburos adquiere un interés de participacion minoritario en
un contrato para la extraccion de hidrocarburos bajo la modalidad de produccién compartida en el campo
“Hokchi”, localizado en aguas someras en M¢éxico, el cual estaba sujeto a diversas condiciones suspensivas,
incluyendo la obtencion de autorizaciones gubernamentales (“Participacion en el Contrato PSC del campo
Hokchi”). Como parte de los acuerdos del Contrato APA y condicion de cierre, se efectué un depdsito en garantia
del 15% del compromiso de la inversion, lo cual correspondio a $ 123,112,447.50 pesos mexicanos (considerando
el tipo de cambio de $20.8180 de la compra de dolares el dia 22/12/2021 para este importe). Conforme lo anterior,
y los términos establecidos en el Contrato APA, dicho depdsito en garantia serd tomado como parte de la inversion
al cumplirse la totalidad de las condiciones suspensivas incluyendo la obtencion de autorizaciones
gubernamentales correspondientes.

El 20 de diciembre de 2021, se llevdo a cabo la séptima Emision Subsecuente de 213,759,985 Certificados
Bursatiles por un monto de $ 166,999,988.29 Pesos Mexicanos.

El 22 de diciembre de 2021 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de partes sociales, mediante el
cual el Fideicomiso y el Co-inversionista se comprometieron a la suscripcion de partes sociales en Neology S. de
R.L. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aportd en Neology S. de R.L. el monto de $
36,100,000.00 dolares equivalentes a $757,486,300 pesos mexicanos.

El 22 de marzo de 2022, se llevo a cabo la octava Emision Subsecuente de 4,508,158,438 Certificados Bursatiles
por un monto de $ 1,760,999,389.85 Pesos Mexicanos.
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El 4 de abril de 2022 fue celebrado un Contrato de Compraventa de Acciones y Créditos de Accionistas mediante
el cual el Fideicomiso se comprometio a la suscripcion de acciones y tomar en cesion Créditos entre Accionistas
otorgados a las sociedades de proposito especifico subsidiarias de Jaguar Solar Holdings S.A. de C.V. compaiia
propietaria de un portafolio de activos de generacion solar fotovoltaica. El 5 de abril de 2022 el Fideicomiso
aport6 el monto de $ 32,709,580.83 dolares equivalentes a $650,959,910.00 pesos mexicanos. (considerando el
tipo de cambio FIX de $19.9012 publicado por el Banco de México del dia 05/04/2022).

El 5 de mayo de 2022, de acuerdo con los compromisos de inversion establecidos, se realizo la tltima aportacion
por $ 48,849,963.39 en Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V.

El 13 de mayo de 2022 se cumplieron las condiciones suspensivas relacionadas con el Contrato APA, incluyendo
la firma del convenio modificatorio con la Comision Nacional de Hidrocarburos, formalizando asi la Participacion
en el Contrato PSC del campo Hokchi por parte de AEI Hidrocarburos. Derivado de lo anterior, en dicha fecha, el
Fideicomiso aporté el monto de $ 42,194,250.00 dolares equivalentes a $ 849,973,630.28 pesos mexicanos,
ademas de capitalizar el deposito en garantia por $ 5,913,750.00 dolares equivalentes a $ 119,128,354.13 pesos
mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $20.1443 publicado por el Banco de México del dia
13/05/2022 para ambos importes).

El 5 de octubre de 2022, con base en el cumplimiento de la condicion suspensiva relacionada con la aprobacion
de COFECE, se ejercio la Primera Opcion contenida en el Contrato de Compraventa de Acciones y Créditos de
Accionistas mediante el cual el Fideicomiso se comprometié a la suscripcion de acciones y tomar en cesion
Créditos entre Accionistas otorgados a las sociedades de propdsito especifico subsidiarias de Jaguar Solar
Holdings S.A. de C.V. compaiiia propietaria de un portafolio de activos de generacion solar fotovoltaica. Por lo
anterior, el Fideicomiso aportd6 el monto de $ 3,080,778.08 dolares equivalentes a $ 62,005,896.18 pesos
mexicanos. (considerando el tipo de cambio FIX de $ 20.1267 publicado por el Banco de México del dia
05/10/2022).

El 29 de diciembre de 2022, de conformidad con la Clausula Décima Tercera y Décima Sexta del Fideicomiso, se
llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A por un monto de $ 384,336,187.21 pesos
mexicanos provenientes de las siguientes inversiones en empresas promovidas: 48.5% de Concesionaria Monterrey
Nuevo Laredo, S.A. de C.V., 36.8% de Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V., 8.8% de Jaguar Solar
Holdings, S.A. de C.V., 4.7% de Neology S. de R.L. y 1.1% de intereses bancarios en la cuenta.

El 14 de junio de 2023, Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2695, llevo a cabo la Emision de 3,966
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Serie B-1-1 con clave de pizarra AINDACK 23, por un monto
equivalente a $ 396,600,000.00 Pesos Mexicanos.

El 10 de agosto de 2023 se cumplieron las condiciones suspensivas relacionadas con el Contrato APA Exhibit E
“Option Purchase Rights”, incluyendo la firma del convenio modificatorio con la Comision Nacional de
Hidrocarburos, formalizando asi el ejercicio de la opcion para la adquisicion de un 1.43% de interés de
participacion adicional en el Contrato PSC del campo Hokchi por parte de AEI Hidrocarburos. Derivado de lo
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anterior, el Fideicomiso aport6 el monto de $21,234,217.07 dolares el 14 de julio de 2023.

El 1 de noviembre de 2023, se modifico la clave de pizarra por AINDACK 18A, en reconocimiento de que la
Bolsa Mexicana de Valores acreditd que el instrumento cumple con los requisitos para ser denominado como un
fondo ASG, con lo que el Fondo AINDACK 18A, se constituyd como el primer Fondo ASG listado en México.

El 25 de enero de 2024, de conformidad con la Clausula Décima Tercera y Décima Sexta del Fideicomiso, se
llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A por un monto de § 152,761,728.74 pesos
mexicanos provenientes de las siguientes inversiones en empresas promovidas: 45.3% de Jaguar Solar Holdings,
S.A. de C.V.y 54.7% de Neology S. de R.L.

El 25 de enero de 2024, se llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie B por un monto
de $22,572,592.46 pesos mexicanos provenientes de la Participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi por
parte de AEI Hidrocarburos.

El 22 de mayo de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $41,617,600 pesos provenientes de la
inversion en Neology S. de R.L.

El 4 y 5 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $2,795,536 y $136,981,250 pesos
mexicanos, respectivamente, provenientes de la devolucion de IVA por la adquisicion del interés de participacion
en el Contrato PSC del campo Hokchi para los Tenedores de Certificados Serie A.

El 5 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $49,818,686 pesos mexicanos provenientes de
la devolucion de IVA por la adquisicion del interés de participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi para
los Tenedores de Certificados Serie B.

El 20 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $81,795,552 pesos provenientes de la
inversion en Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V.

El Patrimonio del Fideicomiso al 30 de junio de 2024 se encuentra compuesto por la Aportacion Inicial, los
recursos obtenidos de la Emision Inicial, la primera Emision Subsecuente, la segunda Emision Subsecuente, la
tercera Emision Subsecuente, la cuarta Emision Subsecuente, la quinta Emision Subsecuente, la sexta Emision
Subsecuente, la séptima Emision subsecuente, la octava Emision subsecuente de Certificados Serie A y la
Emision de la Serie B-1-1 (menos algunos Gastos de Emision, Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion), la
Inversion en cinco Sociedades Promovidas y los rendimientos obtenidos de acuerdo con las Inversiones
Permitidas establecidas en el Contrato de Fideicomiso.
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Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

El 13 de diciembre de 2017 se celebrd el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/2695 entre Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V., como
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador; Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria,
como representante comun de los Tenedores. Con fecha de fecha 18 de septiembre de 2020, se celebro el segundo
convenio modificatorio y de sustitucion y de adhesion de representante comun, al Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695, celebrado por Ainda,
Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V., como fideicomitente, como fideicomisario en segundo lugar, y como
administrador, Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, como fiduciario,
con la comparecencia de Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria como representante comun
sustituido y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun sustituto y
adherente, al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Cldusulas. Mediante ese convenio las partes
aceptan, reconocen y convienen, que como resultado de la resolucion adoptada por la Asamblea de Tenedores
celebrada el 25 de febrero de 2020, Monex sustituira a Evercore como “representante comun’ de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles y se constituira, para todos los efectos a que haya lugar, como el Representante Comun
de dichos Tenedores.

El 13 de marzo de 2018, Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2695, llevd a cabo la Emision Inicial de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Serie A, por un monto equivalente a $ 880,000,000.00 Pesos
Mexicanos.

Del monto obtenido de la Emision Inicial, se realizaron pagos de Gastos Iniciales de la Emision, y se
constituyeron diversas reservas de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2019, se llevo a cabo la primera Emision Subsecuente de 2,399,993 Certificados Bursatiles por
un monto de $119,999,650.00 Pesos Mexicanos.

El 31 de julio de 2019 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de acciones, mediante el cual el
Fideicomiso y el Coinversionista se comprometieron a la suscripcion de acciones de la Concesionaria Monterrey
Nuevo Laredo, S.A. de C.V. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aportd a la Concesionaria
Monterrey Nuevo Laredo, S.A. de C.V. el monto de $887,706,600.00 Pesos Mexicanos.

El 30 de septiembre de 2019, se llevd a cabo la segunda Emision Subsecuente de 2,039,992 Certificados
Bursatiles por un monto de $50,999,800.00 Pesos Mexicanos.

El 30 de abril de 2020, se llevo a cabo la tercera Emision Subsecuente de 4,199,987 Certificados Bursatiles por un
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monto de $52,499,837.50 Pesos Mexicanos.

El 10 de agosto de 2020, se llevo a cabo la cuarta Emision Subsecuente de 76,239,987 Certificados Bursatiles por
un monto de $ 476,499,918.75 Pesos Mexicanos.

El 12 de agosto de 2020 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de acciones, mediante el cual el
Fideicomiso y el Coinversionista se comprometieron a la suscripcion de acciones de la Concesionaria de
Autopistas de Sureste S.A. de C.V. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aportdé a la
Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V. el monto de $ 455,278,470.00 Pesos Mexicanos.

El 14 de abril de 2021, se llevo a cabo la quinta Emision Subsecuente de 22,399,987 Certificados Bursatiles por
un monto de $ 69,999,959.44 Pesos Mexicanos.

El 11 de noviembre de 2021, se llevo a cabo la sexta Emision Subsecuente de 526,079,987 Certificados Bursatiles
por un monto de $ 821,999,979.72 Pesos Mexicanos.

El 9 de diciembre de 2021, AEI Hidrocarburos, S.A. de C.V., empresa promovida del Fideicomiso y el
Coinversionista, (“AEI Hidrocarburos™) y Hokchi Energy, S.A. de C.V., celebraron un contrato de compraventa de
activos (“Contrato APA”) mediante el cual AEI Hidrocarburos adquiere un interés de participacidon minoritario en
un contrato para la extraccion de hidrocarburos bajo la modalidad de produccién compartida en el campo
“Hokchi”, localizado en aguas someras en Mé¢éxico, el cual estaba sujeto a diversas condiciones suspensivas,
incluyendo la obtencion de autorizaciones gubernamentales (“Participacion en el Contrato PSC del campo
Hokchi”’). Como parte de los acuerdos del Contrato APA y condicion de cierre, se efectud un depdsito en garantia
del 15% del compromiso de la inversion, lo cual correspondi6 a $ 123,112,447.50 pesos mexicanos (considerando
el tipo de cambio de $20.8180 de la compra de dolares el dia 22/12/2021 para este importe). Conforme lo anterior,
y los términos establecidos en el Contrato APA, dicho depdsito en garantia sera tomado como parte de la inversion
al cumplirse la totalidad de las condiciones suspensivas incluyendo Ila obtencion de autorizaciones
gubernamentales correspondientes.

El 20 de diciembre de 2021, se llevdo a cabo la séptima Emision Subsecuente de 213,759,985 Certificados
Bursatiles por un monto de $ 166,999,988.29 Pesos Mexicanos.

El 22 de diciembre de 2021 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de partes sociales, mediante el
cual el Fideicomiso y el Co-inversionista se comprometieron a la suscripcion de partes sociales en Neology S. de
R.L. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aportd en Neology S. de R.L. el monto de $
36,100,000.00 dolares equivalentes a $757,486,300 pesos mexicanos.

El 22 de marzo de 2022, se llevd a cabo la octava Emision Subsecuente de 4,508,158,438 Certificados Bursatiles
por un monto de $ 1,760,999,389.85 Pesos Mexicanos.

El 4 de abril de 2022 fue celebrado un Contrato de Compraventa de Acciones y Créditos de Accionistas mediante
el cual el Fideicomiso se comprometio a la suscripcion de acciones y tomar en cesion Créditos entre Accionistas
otorgados a las sociedades de proposito especifico subsidiarias de Jaguar Solar Holdings S.A. de C.V. compaiia
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propietaria de un portafolio de activos de generacion solar fotovoltaica. El 5 de abril de 2022 el Fideicomiso
aportd el monto de $ 32,709,580.83 dolares equivalentes a $650,959,910.00 pesos mexicanos. (considerando el
tipo de cambio FIX de $19.9012 publicado por el Banco de México del dia 05/04/2022).

El 5 de mayo de 2022, de acuerdo con los compromisos de inversion establecidos, se realizo la tltima aportacion
por $ 48,849,963.39 en Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V.

El 13 de mayo de 2022 se cumplieron las condiciones suspensivas relacionadas con el Contrato APA, incluyendo
la firma del convenio modificatorio con la Comision Nacional de Hidrocarburos, formalizando asi la Participacion
en el Contrato PSC del campo Hokchi por parte de AEI Hidrocarburos. Derivado de lo anterior, en dicha fecha, el
Fideicomiso aportd el monto de $ 42,194,250.00 dodlares equivalentes a $ 849,973,630.28 pesos mexicanos,
ademas de capitalizar el depdsito en garantia por $ 5,913,750.00 dolares equivalentes a $ 119,128,354.13 pesos
mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $20.1443 publicado por el Banco de México del dia
13/05/2022 para ambos importes).

El 5 de octubre de 2022, con base en el cumplimiento de la condicion suspensiva relacionada con la aprobacion
de COFECE, se ejercio la Primera Opcion contenida en el Contrato de Compraventa de Acciones y Créditos de
Accionistas mediante el cual el Fideicomiso se comprometi6é a la suscripcion de acciones y tomar en cesion
Créditos entre Accionistas otorgados a las sociedades de propdsito especifico subsidiarias de Jaguar Solar
Holdings S.A. de C.V. compaiiia propietaria de un portafolio de activos de generacion solar fotovoltaica. Por lo
anterior, el Fideicomiso aporté el monto de $ 3,080,778.08 dolares equivalentes a $ 62,005,896.18 pesos
mexicanos. (considerando el tipo de cambio FIX de $ 20.1267 publicado por el Banco de México del dia
05/10/2022).

El 29 de diciembre de 2022, de conformidad con la Clausula Décima Tercera y Décima Sexta del Fideicomiso, se
llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A por un monto de $ 384,336,187.21 pesos
mexicanos provenientes de las siguientes inversiones en empresas promovidas: 48.5% de Concesionaria Monterrey
Nuevo Laredo, S.A. de C.V., 36.8% de Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V., 8.8% de Jaguar Solar
Holdings, S.A. de C.V., 4.7% de Neology S. de R.L. y 1.1% de intereses bancarios en la cuenta.

El 14 de junio de 2023, Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2695, llevd a cabo la Emision de 3,966
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Serie B-1-1 con clave de pizarra AINDACK 23, por un monto
equivalente a $ 396,600,000.00 Pesos Mexicanos.

El 10 de agosto de 2023 se cumplieron las condiciones suspensivas relacionadas con el Contrato APA Exhibit E
“Option Purchase Rights”, incluyendo la firma del convenio modificatorio con la Comisiéon Nacional de
Hidrocarburos, formalizando asi el ejercicio de la opcion para la adquisicion de un 1.43% de interés de
participacion adicional en el Contrato PSC del campo Hokchi por parte de AEI Hidrocarburos. Derivado de lo
anterior, el Fideicomiso aport6 el monto de $21,234,217.07 dolares el 14 de julio de 2023.

El 1 de noviembre de 2023, se modifico la clave de pizarra por AINDACK 18A, en reconocimiento de que la
Bolsa Mexicana de Valores acredité que el instrumento cumple con los requisitos para ser denominado como un
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fondo ASG, con lo que el Fondo AINDACK 18A, se constituyd como el primer Fondo ASG listado en México.

El 25 de enero de 2024, de conformidad con la Clausula Décima Tercera y Décima Sexta del Fideicomiso, se
llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A por un monto de $ 152,761,728.74 pesos
mexicanos provenientes de las siguientes inversiones en empresas promovidas: 45.3% de Jaguar Solar Holdings,
S.A. de C.V.y 54.7% de Neology S. de R.L.

El 25 de enero de 2024, se llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie B por un monto
de $22,572,592.46 pesos mexicanos provenientes de la Participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi por
parte de AEI Hidrocarburos.

El 22 de mayo de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $41,617,600 pesos provenientes de la
inversion en Neology S. de R.L.

El 4 y 5 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $2,795,536 y $136,981,250 pesos
mexicanos, respectivamente, provenientes de la devolucion de IVA por la adquisicion del interés de participacion
en el Contrato PSC del campo Hokchi para los Tenedores de Certificados Serie A.

El 5 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $49,818,686 pesos mexicanos provenientes de
la devolucion de IVA por la adquisicion del interés de participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi para
los Tenedores de Certificados Serie B.

El 20 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $81,795,552 pesos provenientes de la
inversion en Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V.

El Patrimonio del Fideicomiso al 30 de junio de 2024 se encuentra compuesto por la Aportacidon Inicial, los
recursos obtenidos de la Emision Inicial, la primera Emision Subsecuente, la segunda Emision Subsecuente, la
tercera Emision Subsecuente, la cuarta Emision Subsecuente, la quinta Emision Subsecuente, la sexta Emision
Subsecuente, la séptima Emision subsecuente, la octava Emision subsecuente de Certificados Serie A y la
Emision de la Serie B-1-1 (menos algunos Gastos de Emision, Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion), la
Inversiéon en cinco Sociedades Promovidas y los rendimientos obtenidos de acuerdo con las Inversiones
Permitidas establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal
es obtener recursos a través de la emision de los Certificados para invertir en proyectos de energia e
infraestructura en México e incrementar el valor a largo plazo de los activos de las Sociedades Promovidas. Una
vez que las inversiones hayan madurado, el Fideicomiso buscard desinvertirlas, con lo que se generaran
rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de Distribuciones.

Para tal efecto, el Fiduciario ha contratado a Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V. (Ainda) como el
Administrador, para que, con base en la experiencia de su equipo en los sectores de energia, infraestructura y
capital privado, origine, analice, recomiende y lleve a cabo la realizacion de Inversiones, y en su oportunidad,
recomiende y lleve a cabo la realizacion de Desinversiones.
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El monto maximo de Certificados Serie A en la Emision Inicial y en las Emisiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie A sera el Monto Maximo de la Emision. El monto de los Certificados Serie A emitidos en la
Emision Inicial representa el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision.

Los Certificados Emitidos en circulacion son como se muestran a continuacion:

Emision Inicial de Certificados Bursatiles Serie A
Numero de Certificados Bursatiles: 8,800,000
Precio de Colocacion: $100.00

Monto de la Emision: $880,000,000

Primera Emision Subsecuente de Certificados Bursatiles Serie A
Numero de Certificados Bursatiles: 2,399,993

Precio de Suscripcion: $50.00

Monto de la Emision: $119,999,650

Segunda Emision Subsecuente de Certificados Bursatiles Serie A
Numero de Certificados Bursatiles: 2,039,992

Precio de Suscripcion: $25.00

Monto de la Emision: $50,999,800

Tercera Emisiéon Subsecuente de Certificados Bursatiles Serie A
Numero de Certificados Bursatiles: 4,199,987

Precio de Suscripcion: $12.50

Monto de la Emision: $52,499,837.50

Cuarta Emision Subsecuente de Certificados Bursatiles Serie A
Numero de Certificados Bursatiles: 76,239,987

Precio de Suscripcion: $ 6.25

Monto de la Emision: $ 476,499,918.75

Quinta Emision Subsecuente de Certificados Bursatiles Serie A
Numero de Certificados Bursatiles: 22,399,987

Precio de Suscripcion: $ 3.125

Monto de la Emision: $ 69,999,959.44
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Sexta Emision Subsecuente de Certificados Bursatiles Serie A
Numero de Certificados Bursatiles: 526,079,987

Precio de Suscripcion: $ 1.5625

Monto de la Emision: $ 821,999,979.72

Séptima Emision Subsecuente de Certificados Bursatiles Serie A
Numero de Certificados Bursatiles: 213,759,985

Precio de Suscripcion: $0.78125

Monto de la Emisién: $ 166,999,988.29

Octava Emision Subsecuente de Certificados Bursatiles Serie A
Numero de Certificados Bursatiles: 4,508,158,438

Precio de Suscripcion: $0.3906250

Monto de la Emision: $ 1,760,999,389.85

Total de Certificados Bursatiles Serie A
Numero de Certificados Bursatiles: 5,364,078,356
Monto de la Emision: $ 4,399,998,523.55

Emision de Certificados Bursatiles Serie B-1-1
Numero de Certificados Bursatiles: 3,966

Precio de Colocacién: $ 100,000

Monto de la Emision: $ 396,600,000

Total de Certificados Bursatiles Serie B-1-1
Numero de Certificados Bursatiles: 3,966
Monto de la Emision: $ 396,600,000

El Fideicomiso es una entidad constituida bajo las leyes mexicanas, con domicilio en la Ciudad México.

Estructura
Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar:
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Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V. (“Ainda”).

Fideicomisarios en primer lugar:

Los Tenedores de los Certificados por lo que se refiere al derecho a recibir Distribuciones, de todo tipo, y cualquier
otra cantidad a la que tengan derecho conforme al Contrato de Fideicomiso, y el Fideicomisario en Segundo Lugar,
exclusivamente por lo que se refiere al derecho a recibir Distribuciones por Desempefio.

Fiduciario:

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero.

Administrador

Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V. (“Ainda”).

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Patrimonio del Fideicomiso

El patrimonio del Fideicomiso (el “Patrimonio del Fideicomiso™) se conforma o conformara, segun sea el caso, de

los siguientes activos:
(i)la Aportacion Inicial,
(i1)los recursos derivados de la Emision Inicial de Certificados Serie A,
(iii)los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes,
(iv)los Compromisos Restantes de los Tenedores,

(v)los recursos que se deriven del ejercicio de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, que en su caso
ejerzan los Tenedores de Certificados Serie A;

(vi)los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B-1 o de Certificados Serie B-
2, de cualquier subserie;

(vii)las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso,
(viii)las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso,
(ix)las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso,
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(x)los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones, y

(xi)cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea
titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Bases de presentacion

(a)Declaracion cumplimiento

Los estados financieros adjuntos se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF - IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo Internacional de
Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingl€s).

(b)Bases de medicion

Cuando se hace referencia a NIIF se trata de las Normas Internacionales de Informacion Financiera o
IFRS, por sus siglas en inglés. Las IFRS es el término general usado por el International Accounting
Standards Board (IASB) como el cuerpo completo de las normas internacionales. Las IFRS incluyen las
IAS que se refiere a las International Accounting Standards, las IFRS que se refiere a las International
Financial Reporting Standards (Normas Internacionales emitidas a partir de la creacion del IASB)
ambas, en conjunto con otras interpretaciones y posturas (IFRIC o SIC) forman las IFRS.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo historico, con excepcion de
las Inversiones en empresas promovidas, las cuales son registradas a su valor razonable

La preparacion de los estados financieros requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.

Los rubros de los estados financieros del Fideicomiso se presentan considerando la naturaleza de su
actividad y operaciones del mismo. Para propositos de revelacion en las notas a los estados
financieros, cuando se hace referencia a pesos o “$ ”, se trata de pesos mexicanos y cuando se hace

referencia a “dolares”, se trata de dolares de los Estados Unidos de América.

El Fideicomiso elaboré su estado de resultado integral bajo el criterio de clasificacion con base en
funcion de partidas la cual tiene como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.

(c)Moneda funcional y de informe

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos (“$ ”’), moneda nacional de México,
que es la moneda funcional del Fideicomiso y la moneda en la cual se presenta dichos estados
financieros.
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Informacidn a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El Fideicomiso contratdo al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos del Fideicomiso para lo
cual, en la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario celebr6 el Contrato de Administracion con el Administrador; el
cual, junto con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso respecto de las Distribuciones por Desempefio
prevén un esquema de compensacion, comisiones e incentivos de forma tal que cuida en todo momento los
intereses de los Tenedores.

El Administrador tendra derecho a recibir y el Fiduciario debera pagar al Administrador, con cargo a la Cuenta de
Capital Fondeado, la Comision de Administracion Serie A de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Administracion. Adicionalmente, el Administrador tendra derecho a recibir y el Fiduciario debera pagar al
Administrador, (i) con cargo a la Cuenta Especifica de la Serie B-1 o la Cuenta de Distribuciones Serie B-1, la
Comision de Administracion Serie B-1 de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion, y (ii) con
cargo a la Cuenta Especifica de la Serie B-2 o la Cuenta de Distribuciones Serie B-2, la Comision de
Administracion Serie B-2 de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion.

Sujeto a que se obtengan las aprobaciones de la Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico que en su caso
fueran necesarias conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador sera el inico encargado de instruir al
Fiduciario en relacion con la administracion del portafolio de Inversiones, la realizacion de Inversiones y
Desinversiones, el pago de Distribuciones, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del
Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, el pago de Gastos del Fideicomiso) y el ejercicio de todos los derechos
respecto de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones, la designacion de
consejeros o gerentes de las Sociedades Promovidas, y buscar oportunidades para que el Fideicomiso realice
Inversiones y Desinversiones de conformidad con los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion del
Fideicomiso. Salvo que se cuente con la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores, el Administrador
unicamente podra instruir al Fiduciario o recomendar al Comité de Inversion o al Comité Técnico, en su caso, la
realizacion de Inversiones que cumplan con los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion del
Fideicomiso. El Administrador podra solicitar al Fiduciario convoque a una Asamblea de Tenedores, para lo cual
el Fiduciario deberd seguir el procedimiento establecido el contrato del fideicomiso.

El Administrador tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracion de
las Sociedades Promovidas:

1. instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, aquellos poderes
especiales o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de
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socios de las Sociedades Promovidas;

1l instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro drgano
corporativo de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Administrador;

1il. en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomiso, tendra las facultades mas amplias
para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de los
derechos corporativos y economicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

iv. adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones
realizadas por el Fideicomiso.

Adicionalmente, el Fiduciario otorgara al Administrador y a las personas que éste designe, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, un poder especial ante notario publico para actuar como apoderado del Fiduciario con facultades
para pleitos y cobranzas, actos de administracion, actos de dominio en concreto y para suscribir titulos y llevar a
cabo operaciones de crédito conforme a lo establecido en el articulo 9 de la LGTOC, que faculte al Administrador
el ejercicio del mandato de inversion del Fideicomiso.

El Administrador, en el ejercicio de las funciones que el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y
demas Documentos de la Operacion le confieran, debera actuar (y hard que sus funcionarios, incluyendo los
Funcionarios Clave, actiien) de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo
nivel de cuidado y prudencia que el que cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del
Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Riesgos relacionados con instrumentos financieros

(a)Politicas contables significativas

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de
reconocimiento, bases de valuacion y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de activo
y pasivo financiero e instrumentos de capital, se revelan en la Nota Resumen de Principales Politicas Contables.

(b)Categorias de los instrumentos financieros
15 de 164



Banco Invex S.A,, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero

No Consolidado

Clave de Cotizacion: AINDACK Trimestre: 2  Afo:
Grado 30 de junio de 2024 30 de junio de 2023
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1 $ 439,594,721 $ 644,507,212
Inversiones en empresas promovidas 3 7,804,608,050 5,169,298,000
Pagos anticipados 1 1,568,042 1,907,138
Cuentas por cobrar 1 147,675 28,738
Cuentas por pagar 1 (770,138,404) (2,240,906)
Acti tos atribuibl 1
ctivos netos atribuibles a los 1y3 $  7,475,780,084 $  5,813,500,182

Tenedores y Fideicomitentes

(c)Objetivos de la administracion de riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por el
Administrador y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la Asamblea de Tenedores que garantizan
principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del exceso de liquidez. El
cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Administrador sobre una base
continua.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a
continuacion:

i. Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales o
libres de riesgo con vencimientos diarios. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos como equivalentes de efectivo.

ii. Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar el patrimonio del Fideicomiso,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas
significativamente, los Tenedores de los Certificados, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de
liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esta en funcion del valor en
libros a la fecha del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso esta expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas
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suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

iii. Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de
tratar solo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma
de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y
equivalentes se presenta en el presente reporte. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la

politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia.

iv.Valor razonable de los instrumentos financieros

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos financieros
reconocidos a costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable,
debido a que el periodo de amortizacion es a corto plazo.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

El 13 de marzo de 2018, Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2695, llevd a cabo la Emision Inicial de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Serie A, por un monto equivalente a $ 880,000,000.00 Pesos
Mexicanos.

Del monto obtenido de la Emision Inicial, se realizaron pagos de Gastos Iniciales de la Emision, y se
constituyeron diversas reservas de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2019, se llevo a cabo la primera Emision Subsecuente de 2,399,993 Certificados Bursatiles por
un monto de $119,999,650.00 Pesos Mexicanos.
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El 31 de julio de 2019 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de acciones, mediante el cual el
Fideicomiso y el Coinversionista se comprometieron a la suscripcion de acciones de la Concesionaria Monterrey
Nuevo Laredo, S.A. de C.V. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aporté a la Concesionaria
Monterrey Nuevo Laredo, S.A. de C.V. el monto de $887,706,600.00 Pesos Mexicanos.

El 30 de septiembre de 2019, se llevo a cabo la segunda Emision Subsecuente de 2,039,992 Certificados
Bursatiles por un monto de $50,999,800.00 Pesos Mexicanos.

El 30 de abril de 2020, se llevo a cabo la tercera Emision Subsecuente de 4,199,987 Certificados Bursatiles por un
monto de $52,499,837.50 Pesos Mexicanos.

El 10 de agosto de 2020, se llevd a cabo la cuarta Emision Subsecuente de 76,239,987 Certificados Bursatiles por
un monto de $ 476,499,918.75 Pesos Mexicanos.

El 12 de agosto de 2020 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de acciones, mediante el cual el
Fideicomiso y el Coinversionista se comprometieron a la suscripcion de acciones de la Concesionaria de
Autopistas de Sureste S.A. de C.V. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aporté a la
Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V. el monto de $ 455,278,470.00 Pesos Mexicanos.

El 14 de abril de 2021, se llevo a cabo la quinta Emision Subsecuente de 22,399,987 Certificados Bursatiles por
un monto de $ 69,999,959.44 Pesos Mexicanos.

El 11 de noviembre de 2021, se llevd a cabo la sexta Emision Subsecuente de 526,079,987 Certificados Bursatiles
por un monto de $ 821,999,979.72 Pesos Mexicanos.

El 9 de diciembre de 2021, AEI Hidrocarburos, S.A. de C.V., empresa promovida del Fideicomiso y el
Coinversionista, (“AEI Hidrocarburos™) y Hokchi Energy, S.A. de C.V., celebraron un contrato de compraventa de
activos (“Contrato APA”) mediante el cual AEI Hidrocarburos adquiere un interés de participacion minoritario en
un contrato para la extraccion de hidrocarburos bajo la modalidad de produccién compartida en el campo
“Hokchi”, localizado en aguas someras en M¢xico, el cual estaba sujeto a diversas condiciones suspensivas,
incluyendo la obtencion de autorizaciones gubernamentales (‘“Participacion en el Contrato PSC del campo
Hokchi”’). Como parte de los acuerdos del Contrato APA y condicion de cierre, se efectud un depdsito en garantia
del 15% del compromiso de la inversion, lo cual correspondié a $ 123,112,447.50 pesos mexicanos (considerando
el tipo de cambio de $20.8180 de la compra de dolares el dia 22/12/2021 para este importe). Conforme lo anterior,
y los términos establecidos en el Contrato APA, dicho depdsito en garantia serda tomado como parte de la inversion
al cumplirse la totalidad de las condiciones suspensivas incluyendo la obtencion de autorizaciones
gubernamentales correspondientes.

El 20 de diciembre de 2021, se llevo a cabo la séptima Emision Subsecuente de 213,759,985 Certificados
Bursatiles por un monto de $ 166,999,988.29 Pesos Mexicanos.

El 22 de diciembre de 2021 fue celebrado un contrato de inversidon y suscripcion de partes sociales, mediante el
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cual el Fideicomiso y el Co-inversionista se comprometieron a la suscripcion de partes sociales en Neology S. de
R.L. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aportdo en Neology S. de R.L. el monto de $
36,100,000.00 dolares equivalentes a $757,486,300 pesos mexicanos.

El 22 de marzo de 2022, se llevo a cabo la octava Emision Subsecuente de 4,508,158,438 Certificados Bursatiles
por un monto de $ 1,760,999,389.85 Pesos Mexicanos.

El 4 de abril de 2022 fue celebrado un Contrato de Compraventa de Acciones y Créditos de Accionistas mediante
el cual el Fideicomiso se comprometid a la suscripcion de acciones y tomar en cesion Créditos entre Accionistas
otorgados a las sociedades de proposito especifico subsidiarias de Jaguar Solar Holdings S.A. de C.V. compania
propietaria de un portafolio de activos de generacion solar fotovoltaica. El 5 de abril de 2022 el Fideicomiso
aportd el monto de $ 32,709,580.83 dolares equivalentes a $650,959,910.00 pesos mexicanos. (considerando el
tipo de cambio FIX de $19.9012 publicado por el Banco de México del dia 05/04/2022).

El 5 de mayo de 2022, de acuerdo con los compromisos de inversion establecidos, se realizo la tltima aportacion
por $ 48,849,963.39 en Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V.

El 13 de mayo de 2022 se cumplieron las condiciones suspensivas relacionadas con el Contrato APA, incluyendo
la firma del convenio modificatorio con la Comision Nacional de Hidrocarburos, formalizando asi la Participacion
en el Contrato PSC del campo Hokchi por parte de AEI Hidrocarburos. Derivado de lo anterior, en dicha fecha, el
Fideicomiso aportd el monto de $ 42,194,250.00 dolares equivalentes a $ 849,973,630.28 pesos mexicanos,
ademas de capitalizar el deposito en garantia por $ 5,913,750.00 dolares equivalentes a $ 119,128,354.13 pesos
mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $20.1443 publicado por el Banco de M¢éxico del dia
13/05/2022 para ambos importes).

El 5 de octubre de 2022, con base en el cumplimiento de la condicion suspensiva relacionada con la aprobacion
de COFECE, se ejercio la Primera Opcion contenida en el Contrato de Compraventa de Acciones y Créditos de
Accionistas mediante el cual el Fideicomiso se comprometié a la suscripcion de acciones y tomar en cesion
Créditos entre Accionistas otorgados a las sociedades de propdsito especifico subsidiarias de Jaguar Solar
Holdings S.A. de C.V. compaiia propietaria de un portafolio de activos de generacion solar fotovoltaica. Por lo
anterior, el Fideicomiso aportdé el monto de $ 3,080,778.08 dolares equivalentes a $ 62,005,896.18 pesos
mexicanos. (considerando el tipo de cambio FIX de $ 20.1267 publicado por el Banco de México del dia
05/10/2022).

El 29 de diciembre de 2022, de conformidad con la Clausula Décima Tercera y Décima Sexta del Fideicomiso, se
llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A por un monto de $ 384,336,187.21 pesos
mexicanos provenientes de las siguientes inversiones en empresas promovidas: 48.5% de Concesionaria Monterrey
Nuevo Laredo, S.A. de C.V., 36.8% de Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V., 8.8% de Jaguar Solar
Holdings, S.A. de C.V., 4.7% de Neology S. de R.L. y 1.1% de intereses bancarios en la cuenta.

El 14 de junio de 2023, Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2695, llevo a cabo la Emision de 3,966
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Serie B-1-1 con clave de pizarra AINDACK 23, por un monto

equivalente a $ 396,600,000.00 Pesos Mexicanos.
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El 10 de agosto de 2023 se cumplieron las condiciones suspensivas relacionadas con el Contrato APA Exhibit E
“Option Purchase Rights”, incluyendo la firma del convenio modificatorio con la Comisiéon Nacional de
Hidrocarburos, formalizando asi el ejercicio de la opcion para la adquisicion de un 1.43% de interés de
participacion adicional en el Contrato PSC del campo Hokchi por parte de AEI Hidrocarburos. Derivado de lo
anterior, el Fideicomiso aport6 el monto de $21,234,217.07 dolares el 14 de julio de 2023.

El 1 de noviembre de 2023, se modifico la clave de pizarra por AINDACK 18A, en reconocimiento de que la
Bolsa Mexicana de Valores acreditdé que el instrumento cumple con los requisitos para ser denominado como un
fondo ASG, con lo que el Fondo AINDACK 18A, se constituyé como el primer Fondo ASG listado en México.

El 25 de enero de 2024, de conformidad con la Clausula Décima Tercera y Décima Sexta del Fideicomiso, se
llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A por un monto de $ 152,761,728.74 pesos
mexicanos provenientes de las siguientes inversiones en empresas promovidas: 45.3% de Jaguar Solar Holdings,
S.A.de C.V.y 54.7% de Neology S. de R.L.

El 25 de enero de 2024, se llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie B por un monto
de $22,572,592.46 pesos mexicanos provenientes de la Participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi por
parte de AEI Hidrocarburos.

El 22 de mayo de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $41,617,600 pesos provenientes de la
inversion en Neology S. de R.L.

El 4 y 5 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $2,795,536 y $136,981,250 pesos
mexicanos, respectivamente, provenientes de la devolucién de IVA por la adquisicion del interés de participacion
en el Contrato PSC del campo Hokchi para los Tenedores de Certificados Serie A.

El 5 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $49,818,686 pesos mexicanos provenientes de
la devolucion de IVA por la adquisicion del interés de participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi para
los Tenedores de Certificados Serie B.

El 20 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $81,795,552 pesos provenientes de la
inversion en Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V.

El Patrimonio del Fideicomiso al 30 de junio de 2024 se encuentra compuesto por la Aportacion Inicial, los
recursos obtenidos de la Emision Inicial, la primera Emision Subsecuente, la segunda Emision Subsecuente, la
tercera Emision Subsecuente, la cuarta Emision Subsecuente, la quinta Emision Subsecuente, la sexta Emision
Subsecuente, la séptima Emision subsecuente, la octava Emision subsecuente de Certificados Serie A y la
Emisién de la Serie B-1-1 (menos algunos Gastos de Emision, Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion), la
Inversion en cinco Sociedades Promovidas y los rendimientos obtenidos de acuerdo con las Inversiones
Permitidas establecidas en el Contrato de Fideicomiso.
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Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

El 29 de diciembre de 2022, de conformidad con la Clausula Décima Tercera y Décima Sexta del Fideicomiso, se
llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A por un monto de § 384,336,187.21 pesos
mexicanos provenientes de las siguientes inversiones en empresas promovidas: 48.5% de Concesionaria Monterrey
Nuevo Laredo, S.A. de C.V., 36.8% de Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V., 8.8% de Jaguar Solar
Holdings, S.A. de C.V., 4.7% de Neology S. de R.L. y 1.1% de intereses bancarios en la cuenta.

El 25 de enero de 2024, de conformidad con la Clausula Décima Tercera y Décima Sexta del Fideicomiso, se
llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A por un monto de $ 152,761,728.74 pesos
mexicanos provenientes de las siguientes inversiones en empresas promovidas: 45.3% de Jaguar Solar Holdings,
S.A. de C.V.y 54.7% de Neology S. de R.L.

El 25 de enero de 2024, se llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie B por un monto
de $22,572,592.46 pesos mexicanos provenientes de la Participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi por
parte de AEI Hidrocarburos.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo No. 2695
AINDACK 18A

Reporte Correspondiente al Segundo Trimestre 2024
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AINDACK

Fiduciario:

Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Administrador:

Numero de Certificados Bursatiles
Serie A de la Emision Inicial 1:

Numero de Certificados Bursatiles
Serie A de la primera Emision
Subsecuente:

Numero de Certificados Bursatiles
Serie A de la segunda Emision
Subsecuente

Numero de Certificados Bursatiles
Serie A de la tercera Emision
Subsecuente

Numero de Certificados Bursatiles
Serie A de la cuarta Emision
Subsecuente

Numero de Certificados Bursatiles
Serie A de la quinta Emision
Subsecuente

Numero de Certificados Bursatiles
Serie A de la sexta Emision
Subsecuente

Numero de Certificados Bursatiles
Serie A de la séptima Emision
Subsecuente

Numero de Certificados Bursatiles
Serie A de la octava Emision
Subsecuente

Numero total de Certificados
Bursatiles Serie B-1-1

efectivamente suscritos y pagados

No Consolidado
Trimestre: 2 Ano: 2024

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero (el “Fiduciario™)
Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.1. de C.V.

Los Tenedores que hayan adquirido o a quienes les hayan sido
emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en tiempo,
estaran representadas para todos los efectos del
Fideicomiso, por el Representante Comun respecto de los derechos
y obligaciones derivados de los Certificados Bursatiles y el
Fideicomiso.

quienes

Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V.

8,800,000 Certificados Bursatiles

2,399,993 Certificados Bursatiles

2,039,992 Certificados Bursatiles

4,199,987 Certificados Bursatiles

76,239,987 Certificados Bursatiles

22,399,987 Certificados Bursatiles

526,079,987 Certificados Bursatiles

213,759,985 Certificados Bursatiles

4,508,158,438 Certificados Bursatiles

3,966 Certificados Bursatiles
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Monto de la Emision Inicial Serie

A $880,000,000.00 Pesos Mexicanos

Monto de la primera Emision

Subsecuente Serie A $119,999,650.00 Pesos Mexicanos

Monto de la segunda Emision

00P Mexi
Subsecuente Serie A: $50,999,800.00 Pesos Mexicanos

Monto de la t Emisid
onto de la terceta Bmision $52.499,837.50 Pesos Mexicanos
Subsecuente Serie A:

Monto de la cuarta Emision

Subsecuente Serie A $476,499,918.75 Pesos Mexicanos

Monto de la quinta Emision

Subsecuente Serie A $69,999,959.44 Pesos Mexicanos

Monto de 1 ta Emisio
onto de fa sex .a miston $821,999,979.72 Pesos Mexicanos
Subsecuente Serie A:

Monto de la séptima Emisié )
onto e fa seplima Bision $166,999,988.29 Pesos Mexicanos
Subsecuente Serie A:

Monto de la octava Emision

Subsecuente Serie A $1,760,999,389.85 Pesos Mexicanos

Monto efectivamente suscrito y

pagado de la Serie B-1-1: $396,600,000.00 Pesos Mexicanos

Monto Maximo de la Emision

Serie A (considerando las $4,400,000,000.00 Pesos Mexicanos
Llamadas de Capital):

Monto Maximo de la Emision $4,000,000,000.00 Pesos Mexicanos
Serie B-1:

Monto Maximo de la Emision

. $4,500,000,000.00 Pesos Mexicanos
Serie B-2:

Los Certificados Bursatiles fueron emitidos por el Fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero No.

Acto Constitutivo: 2695 de fecha 13 de diciembre de 2017 celebrado entre el
Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun (el
“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”)

Fecha de Emision Inicial serie A: 13 de marzo de 2018
Fecha de Registro en la BMV: 13 de marzo de 2018
Fecha de la pri Emisié

echa de la primera Emision 24 de junio de 2019
Subsecuente:
Fecha de 1 da Emisid )

eelia de fa segtnda Bmision 30 de septiembre de 2019

Subsecuente:
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Fecha de la tercera Emision

30 de abril de 2020
Subsecuente:
Fech | rta Emisia
echa de la cuarta Emision 10 de agosto de 2020
Subsecuente:
Fecha de la quinta Emision 14 de abril de 2021

Subsecuente:

Fecha de la sexta Emision 11 de noviembre de 2021

Subsecuente:

Fecha de la séptima Emision 20 de diciembre de 2021

Subsecuente:

Fecha de la octava Emision 9 de marzo de 2022

Subsecuente:

Fecha de Emision serie B-1-1: 14 de junio de 2023

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

El 13 de marzo de 2018, Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2695, llevd a cabo la emision inicial de
Certificados Bursatiles Sujeto a llamada de capital Serie A, por un monto de $ 880,000,000.00 Pesos Mexicanos
equivalente al 20% del monto maximo de la emision. El monto maximo de la emision Serie A es de $
4,400,000,000.00 Pesos Mexicanos y opciones de adquisicion de Certificados Serie B hasta por $ 8,500,000,000.00
Pesos Mexicanos y un total conjunto de hasta $ 12,900,000,000.00 Pesos Mexicanos.

Del monto obtenido de la emision inicial de Certificados Bursatiles Serie A, se realizaron pagos de Gastos Iniciales
de la Emision, y se constituyeron diversas reservas de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.
La tabla a continuacion detalla los recursos obtenidos de la emision inicial y los pagos realizados con motivo de la
Emision Inicial de Certificados Burséatiles Serie A:

Mont la Emision Inicial rtifi Bursatil i
onto de la Emision Inicial de Certificados Bursatiles Serie S 880,000,000

A
Gastos Iniciales de la Emision (57,058,711)
Recursos Netos de 1a Emision $ 822,941,289
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Una vez pagados los Gastos Iniciales de la Emision al 30 de junio de 2024, los recursos remanentes fueron
invertidos en valores gubernamentales. A continuacion, se detalla la integracion al 30 de junio de 2024 y 2023:

Tipo de Inversion Saldo al 30 de junio de 2024 Saldo al 30 de junio de 2023

Casa de Bolsa Finamex,
SAB. de C.V Valores Gubernamentales
B Ge Y $ 75,601,192 $ 137,160,348
BANCO INVEX, S.A Valores Gubernamentales 330,040,287 82,216,006
Saldo en Bancos 33,953,242 425,130,858
Total $ 439,594,721 $ 644,507,212

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el Fideicomiso devengd ingresos por intereses por $ 9,043,882 y $ 9,127,369,
respectivamente.

El 24 de junio de 2019, se llevo a cabo la primera Emisién Subsecuente de 2,399,993 Certificados Bursatiles por
un monto de $119,999,650.00 Pesos Mexicanos.

Monto de la primera Emision Subsecuente de Certificados

Bursatiles Serie A § 119,999,650

Gastos de la primera Emision Subsecuente (682,148)

Recursos Netos de la primera Emision Subsecuente $ 119,317,502

El 31 de julio de 2019 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de acciones, mediante el cual el
Fideicomiso y el Coinversionista se comprometieron a la suscripcion de acciones de la Concesionaria Monterrey
Nuevo Laredo, S.A. de C.V. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aporté a la Concesionaria
Monterrey Nuevo Laredo, S.A. de C.V. el monto de $887,706,600.00 Pesos Mexicanos.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del valuador
independiente es de $ 1,642,118,715, en donde, la inversion en la empresa promovida presenté un cambio en el
valor razonable durante el 2Q2024 de $ 148,594,293.

El 30 de septiembre de 2019, se llevo a cabo la segunda Emision Subsecuente de 2,039,992 Certificados
Bursatiles por un monto de $50,999,800.00 Pesos Mexicanos.

Monto de la segunda Emision Subsecuente de Certificados

50,999,800
Bursatiles Serie A § 50,99,

Gastos de la segunda Emision Subsecuente (539,013)
Recursos Netos de la segunda Emision Subsecuente $ 50,460,787

El 30 de abril de 2020, se llevo a cabo la tercera Emision Subsecuente de 4,199,987 Certificados Bursatiles por un
monto de $52,499,837.50 Pesos Mexicanos.
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Monto de la t Emision Sub te de Certificad
onto de la efrf:era l’I.IISIOII ubsecuente de Certificados S 52.499.837.50
Bursatiles Serie A

Gastos de la tercera Emision Subsecuente (568,732)

Recursos Netos de la tercera Emision Subsecuente $ 51,931,105

El 10 de agosto de 2020, se llevo a cabo la cuarta Emision Subsecuente de 76,239,987 Certificados Bursatiles por
un monto de $ 476,499,918.75 Pesos Mexicanos.

Monto de | rta Emision Sub, te de Certificad
onto de a01rl2.1 a m.lsmn ubsecuente de Certificados S 476.499.918.75
Bursatiles Serie A

Gastos de la cuarta Emision Subsecuente (997,575)

Recursos Netos de la cuarta Emision Subsecuente $ 475,502,344

El 12 de agosto de 2020 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de acciones, mediante el cual el
Fideicomiso y el Coinversionista se comprometieron a la suscripcion de acciones de la Concesionaria de
Autopistas de Sureste S.A. de C.V. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aportdé a la
Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V. el monto de $ 455,278,470.00 Pesos Mexicanos.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del valuador
independiente es de $ 1,736,021,809 en donde, la inversion en la empresa promovida presentd un cambio en el
valor razonable durante el 2Q2024 de $ 417,798,348.

El 14 de abril de 2021, se llevo a cabo la quinta Emision Subsecuente de 22,399,987 Certificados Bursatiles por
un monto de $ 69,999,959.44 Pesos Mexicanos.

Monto de la quinta Emision Subsecuente de Certificados

69,999,959.44
Bursatiles Serie A $ »777,

Gastos de la quinta Emision Subsecuente (428,845)

Recursos Netos de la quinta Emision Subsecuente $ 69,571,114

El 11 de noviembre de 2021, se llevo a cabo la sexta Emision Subsecuente de 526,079,987 Certificados Bursatiles
por un monto de $ 821,999,979.72 Pesos Mexicanos.

Monto de la sexta Emision Subsecuente de Certificados
Bursatiles Serie A

Gastos de la sexta Emision Subsecuente (906,238)

$ 821,999,979.72

Recursos Netos de la sexta Emision Subsecuente $ 821,093,741.72

El 9 de diciembre de 2021, AEI Hidrocarburos, S.A. de C.V., empresa promovida del Fideicomiso y el
Coinversionista, (“AEI Hidrocarburos™) y Hokchi Energy, S.A. de C.V., celebraron un contrato de compraventa de
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activos (“Contrato APA”) mediante el cual AEI Hidrocarburos adquiere un interés de participacion minoritario en
un contrato para la extraccion de hidrocarburos bajo la modalidad de produccion compartida en el campo
“Hokchi”, localizado en aguas someras en Mé¢éxico, el cual estaba sujeto a diversas condiciones suspensivas,
incluyendo la obtencion de autorizaciones gubernamentales (“Participacion en el Contrato PSC del campo
Hokchi””). Como parte de los acuerdos del Contrato APA y condicion de cierre, se efectudé un deposito en garantia
del 15% del compromiso de la inversion, lo cual correspondio a $ 123,112,447.50 pesos mexicanos (considerando
el tipo de cambio de $20.8180 de la compra de dolares el dia 22/12/2021 para este importe). Conforme lo anterior,
y los términos establecidos en el Contrato APA, dicho depdsito en garantia serd tomado como parte de la inversion
al cumplirse la totalidad de las condiciones suspensivas incluyendo la obtencion de autorizaciones
gubernamentales correspondientes.

El 20 de diciembre de 2021, se llevdo a cabo la séptima Emision Subsecuente de 213,759,985 Certificados
Bursatiles por un monto de $ 166,999,988.29 Pesos Mexicanos.

Monto de la séptima Emision Subsecuente de Certificados

166,999,988.29
Bursatiles Serie A $ »777,

Gastos de la séptima Emision Subsecuente (565,286)
Recursos Netos de la séptima Emision Subsecuente $ $166,434,702.29

El 22 de diciembre de 2021 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de partes sociales, mediante el
cual el Fideicomiso y el Co-inversionista se comprometieron a la suscripcion de partes sociales en Neology S. de
R.L. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aportd en Neology S. de R.L. el monto de $
36,100,000.00 dolares equivalentes a $757,486,300 pesos mexicanos.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del valuador
independiente es de $ 1,857,915,879 en donde, la inversion en la empresa promovida presentd un cambio en el
valor razonable durante el 2Q2024 de $ 410,781,582.

El 22 de marzo de 2022, se llevo a cabo la octava Emision Subsecuente de 4,508,158,438 Certificados Bursatiles
por un monto de $ 1,760,999,389.85 Pesos Mexicanos.

Monto de la octava Emision Subsecuente de Certificados

Bursatiles Serie A $  1,760,999,389.85

Gastos de la octava Emision Subsecuente (1,684,398)

Recursos Netos de la octava Emision Subsecuente $ 1,759,314,991.85

El 4 de abril de 2022 fue celebrado un Contrato de Compraventa de Acciones y Créditos de Accionistas mediante
el cual el Fideicomiso se comprometio a la suscripcion de acciones y tomar en cesion Créditos entre Accionistas
otorgados a las sociedades de proposito especifico subsidiarias de Jaguar Solar Holdings S.A. de C.V. compafiia
propietaria de un portafolio de activos de generacion solar fotovoltaica. El 5 de abril de 2022 el Fideicomiso
aportd el monto de $ 32,709,580.83 dolares equivalentes a $650,959,910.00 pesos mexicanos. (considerando el
tipo de cambio FIX de $19.9012 publicado por el Banco de México del dia 05/04/2022).
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El 5 de mayo de 2022, de acuerdo con los compromisos de inversion establecidos, se realizo la tltima aportacion
por $ 48,849,963.39 en Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V.

El 13 de mayo de 2022 se cumplieron las condiciones suspensivas relacionadas con el Contrato APA, incluyendo
la firma del convenio modificatorio con la Comision Nacional de Hidrocarburos, formalizando asi la Participacion
en el Contrato PSC del campo Hokchi por parte de AEI Hidrocarburos. Derivado de lo anterior, en dicha fecha, el
Fideicomiso aporté el monto de $ 42,194,250.00 dolares equivalentes a $ 849,973,630.28 pesos mexicanos,
ademas de capitalizar el deposito en garantia por $ 5,913,750.00 dolares equivalentes a $ 119,128,354.13 pesos
mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $20.1443 publicado por el Banco de México del dia
13/05/2022 para ambos importes).

El 5 de octubre de 2022, con base en el cumplimiento de la condicion suspensiva relacionada con la aprobacion
de COFECE, se ejercio la Primera Opcion contenida en el Contrato de Compraventa de Acciones y Créditos de
Accionistas mediante el cual el Fideicomiso se comprometid a la suscripcion de acciones y tomar en cesion
Créditos entre Accionistas otorgados a las sociedades de propdsito especifico subsidiarias de Jaguar Solar
Holdings S.A. de C.V. compaiiia propietaria de un portafolio de activos de generacion solar fotovoltaica. Por lo
anterior, el Fideicomiso aporté el monto de $ 3,080,778.08 dolares equivalentes a $ 62,005,896.18 pesos
mexicanos. (considerando el tipo de cambio FIX de $ 20.1267 publicado por el Banco de México del dia
05/10/2022).

El 29 de diciembre de 2022, de conformidad con la Clausula Décima Tercera y Décima Sexta del Fideicomiso, se
llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A por un monto de $ 384,336,187.21 pesos
mexicanos provenientes de las siguientes inversiones en empresas promovidas: 48.5% de Concesionaria Monterrey
Nuevo Laredo, S.A. de C.V., 36.8% de Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V., 8.8% de Jaguar Solar
Holdings, S.A. de C.V., 4.7% de Neology S. de R.L. y 1.1% de intereses bancarios en la cuenta.

El 14 de junio de 2023, se llevo a cabo la Emision de 3,966 Certificados Bursatiles Serie B-1-1 por un monto
396,600,000.00 Pesos Mexicanos.

Monto de la Emision de Certificados Bursatiles Serie B-1-1 $ 396,600,000
Gastos de la Emision (854,878)
Recursos Netos de 1a Emision $ 395,745,122

El 10 de agosto de 2023 se cumplieron las condiciones suspensivas relacionadas con el Contrato APA Exhibit E
“Option Purchase Rights”, incluyendo la firma del convenio modificatorio con la Comisiéon Nacional de
Hidrocarburos, formalizando asi el ejercicio de la opcion para la adquisicion de un 1.43% de interés de
participacion adicional en el Contrato PSC del campo Hokchi por parte de AEI Hidrocarburos. Derivado de lo
anterior, el Fideicomiso aport6 el monto de $21,234,217.07 dolares el 14 de julio de 2023.
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El 1 de noviembre de 2023, se modifico la clave de pizarra por AINDACK 18A, en reconocimiento de que la
Bolsa Mexicana de Valores acredité que el instrumento cumple con los requisitos para ser denominado como un
fondo ASG, con lo que el Fondo AINDACK 18A, se constituy6 como el primer Fondo ASG listado en México.

El 25 de enero de 2024, de conformidad con la Clausula Décima Tercera y Décima Sexta del Fideicomiso, se
llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A por un monto de $ 152,761,728.74 pesos
mexicanos provenientes de las siguientes inversiones en empresas promovidas: 45.3% de Jaguar Solar Holdings,
S.A. de C.V.y 54.7% de Neology S. de R.L.

El 25 de enero de 2024, se llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie B por un monto
de $22,572,592.46 pesos mexicanos provenientes de la Participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi por
parte de AEI Hidrocarburos.

El 22 de mayo de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $41,617,600 pesos provenientes de la
inversion en Neology S. de R.L.

El 4 y 5 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $2,795,536 y $136,981,250 pesos
mexicanos, respectivamente, provenientes de la devolucion de IVA por la adquisicion del interés de participacion
en el Contrato PSC del campo Hokchi para los Tenedores de Certificados Serie A.

El1 5 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $49,818,686 pesos mexicanos provenientes de
la devolucion de IVA por la adquisicion del interés de participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi para
los Tenedores de Certificados Serie B.

El 20 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $81,795,552 pesos provenientes de la
inversion en Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V.

1.1.2 Desempeiio de los activos

El 13 de marzo de 2018, Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2695, llevo a cabo la Emision Inicial de
Certificados Bursatiles Serie A, por un monto equivalente a $ 880,000,000.00 Pesos Mexicanos.

El Patrimonio del Fideicomiso al 30 de junio de 2024 se encuentra compuesto por la Aportacion Inicial, los
recursos obtenidos de la Emision Inicial, la primera Emision Subsecuente, la segunda Emision Subsecuente, la
tercera Emision Subsecuente, la cuarta Emision Subsecuente, la quinta Emision Subsecuente, la sexta Emision
Subsecuente, la séptima Emision subsecuente, la octava Emision subsecuente de Certificados Serie A y la Emision
de la Serie B-1-1 (menos algunos Gastos de Emision, Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion), la Inversion
en cinco Sociedades Promovidas y los rendimientos obtenidos de acuerdo con las Inversiones Permitidas
establecidas en el Contrato de Fideicomiso.
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Del monto obtenido de la Emision Inicial de Certificados Bursatiles Serie A, se realizaron pagos de Gastos
Iniciales de la Emision, y se constituyeron diversas reservas de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

Los recursos recibidos de la Emision Inicial, la primera Emision Subsecuente, la segunda Emision Subsecuente, la
tercera Emision Subsecuente, la cuarta Emision Subsecuente, la quinta Emision Subsecuente, la sexta Emision
Subsecuente, la séptima Emision Subsecuente, la octava Emision Subsecuente de Certificados Serie A y la
Emision de la Serie B-1-1, luego de haber pagado determinados Gastos Iniciales de la Emision, fueron invertidos
en valores gubernamentales.

El 24 de junio de 2019, se llevo a cabo la primera Emision Subsecuente de 2,399,993 Certificados Bursatiles por
un monto de $119,999,650.00 Pesos Mexicanos.

El 30 de septiembre de 2019, se llevd a cabo la segunda Emision Subsecuente de 2,039,992 Certificados
Bursatiles por un monto de $50,999,800.00 Pesos Mexicanos.

El 30 de abril de 2020, se llevo a cabo la tercera Emision Subsecuente de 4,199,987 Certificados Bursatiles por un
monto de $52,499,837.50 Pesos Mexicanos.

El 10 de agosto de 2020, se llevd a cabo la cuarta Emision Subsecuente de 76,239,987 Certificados Bursatiles por
un monto de $ 476,499,918.75 Pesos Mexicanos.

El 14 de abril de 2021, se llevo a cabo la quinta Emision Subsecuente de 22,399,987 Certificados Bursatiles por
un monto de $ 69,999,959.44 Pesos Mexicanos.

El 11 de noviembre de 2021, se llevo a cabo la sexta Emision Subsecuente de 526,079,987 Certificados Bursatiles
por un monto de $ 821,999,979.72 Pesos Mexicanos.

El 20 de diciembre de 2021, se llevdo a cabo la séptima Emision Subsecuente de 213,759,985 Certificados
Bursatiles por un monto de $ 166,999,988.29 Pesos Mexicanos.

El 22 de marzo de 2022, se llevo a cabo la octava Emision Subsecuente de 4,508,158,438 Certificados Bursatiles
por un monto de $ 1,760,999,389.85 Pesos Mexicanos.

El 29 de diciembre de 2022, de conformidad con la Clausula Décima Tercera y Décima Sexta del Fideicomiso, se
llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A por un monto de § 384,336,187.21 pesos
mexicanos provenientes de las siguientes inversiones en empresas promovidas: 48.5% de Concesionaria Monterrey
Nuevo Laredo, S.A. de C.V., 36.8% de Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V., 8.8% de Jaguar Solar
Holdings, S.A. de C.V., 4.7% de Neology S. de R.L. y 1.1% de intereses bancarios en la cuenta.

El 14 de junio de 2023, Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2695, llevo a cabo la Emision de 3,966

Certificados Bursatiles Serie B-1-1 con clave de pizarra AINDACK 23, por un monto equivalente a $
396,600,000.00 Pesos Mexicanos.
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El 10 de agosto de 2023 se cumplieron las condiciones suspensivas relacionadas con el Contrato APA Exhibit E
“Option Purchase Rights”, incluyendo la firma del convenio modificatorio con la Comisiéon Nacional de
Hidrocarburos, formalizando asi el ejercicio de la opcion para la adquisicion de un 1.43% de interés de
participacion adicional en el Contrato PSC del campo Hokchi por parte de AEI Hidrocarburos. Derivado de lo
anterior, el Fideicomiso aport6 el monto de $21,234,217.07 dolares el 14 de julio de 2023.

El 22 de mayo de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $41,617,600 pesos provenientes de la
inversion en Neology S. de R.L.

El 4 y 5 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $2,795,536 y $136,981,250 pesos
mexicanos, respectivamente, provenientes de la devolucion de IVA por la adquisicion del interés de participacion
en el Contrato PSC del campo Hokchi para los Tenedores de Certificados Serie A.

El 5 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $49,818,686 pesos mexicanos provenientes de
la devolucion de IVA por la adquisicion del interés de participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi para
los Tenedores de Certificados Serie B.

El 20 de junio de 2024, se recibieron distribuciones por un monto de $81,795,552 pesos provenientes de la
inversion en Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el monto total del Patrimonio del Fideicomiso ascendia a $ 7,475,780,084 y $
5,813,500,182 respectivamente.

ACTIVO

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el monto total de los activos del Fideicomiso ascendia a $ 8,245,918,488 y §
5,815,741,088 respectivamente, los cuales se detallan a continuacion:

Efectivo y equivalentes

El Fideicomiso realiza inversiones que, al 30 de junio de 2024 y 2023 se integraban de la siguiente manera:

Inversiones al 30 de junio de 2024 y 2023:

Institucién: Vencimiento Saldo al 30 de Saldo al 30 de junio Tipo de
_ - junio de 2024 2023 operacion
Casa de Bolsa Finamex

’ i 1,192 137,1 48 R MXP
SAB. deCV. 3 dias $ 75,601,19 $ 37,160,348 Reportos
BANCO INVEX, S.A 3 dias 330,040,287 82,216,006 Reportos MXP
Saldo en bancos 33,953,242 425,130,858
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Total de Efectivo y

. . $ 439,594,721 $ 644,507,212
equivalentes de efectivo

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el Fideicomiso devengd ingresos por intereses por $ 9,043,882 y § 9,127,369,
respectivamente.

Inversiones en Empresas Promovidas
Al 30 de junio de 2024, este rubro se integra de la siguiente forma:
CONCESIONARIA MONTERREY NUEVO LAREDO, S.A. DE C.V.

Se realiz6 una inversion el 31 de julio de 2019 por $887,706,600 en Concesionaria Monterrey Nuevo Laredo,
S.A.de C.V.

El 15 de diciembre de 2023 se presentd a la Direccion General de Desarrollo Carretero de la Secretaria de
Infraestructura, Comunicaciones y Transporte (SICT) la documentacion oficial para la ejecucion de obras
adicionales en la zona de influencia del tramo carretero La Gloria-San Fernando administrado por la
Concesionara Monterrey Nuevo Laredo, S.A. de C.V. El valor razonable al 31 de diciembre 2023 incluye la
cuantificacion de los efectos de la autorizacion de la SICT. Actualmente, dicha solicitud esta en proceso de
autorizacion.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del valuador
independiente es de $ 1,642,118,715, en donde, la inversion en la empresa promovida presentdé un cambio en el
valor razonable durante el 2Q2024 de $ 148,594,293.

CONCESIONARIA DE AUTOPISTAS DE SURESTE S.A. DE C.V.

Se realizé una inversion el 12 de agosto de 2020 por $ 455,278,470 en Concesionaria de Autopistas de Sureste
S.A.de C.V.

El 1 de abril de 2022, Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V. realizd la amortizacion anticipada
total de los certificados bursatiles fiduciarios CASCB11U mediante la contratacion de un crédito bancario. La
estrategia de refinanciamiento considera mejores términos y condiciones para los accionistas.

De acuerdo con los compromisos de inversion establecidos, el 5 de mayo de 2022, se realiz6 la Gltima aportacion
por $ 48,849,963.39 en Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V.

El 15 de Noviembre de 2022, Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V. realizo la amortizacion
anticipada total del crédito bancario mediante la emision de certificados bursatiles fiduciarios CASCB22U por un
monto equivalente en UDI de $ 5,199,999,696.53 pesos.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del valuador
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independiente es de $1,736,021,809 en donde, la inversion en la empresa promovida presentd un cambio en el
valor razonable durante el 2Q2024 de $417,798,348.

NEOLOGY S. DE R.L.

Se realiz6 una inversion el 22 de diciembre de 2021 por $ 36,100,000 dolares equivalentes a $757,486,300 pesos
mexicanos en Neology S. de R.L.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del valuador
independiente es de $1,857,915,879 en donde, la inversién en la empresa promovida presentd un cambio en el
valor razonable durante el 2Q2024 de $410,781,582.

Jaguar Solar Holdings, S.A. de C.V.

Se realiz6 una inversion el 5 de abril de 2022 por $ 32,709,580.83 dolares equivalentes a $650,959,910 pesos
mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $19.9012 publicado por el Banco de México del dia
05/04/2022) para la adquisicion de acciones de Jaguar Solar Holdings, S.A. de C.V. y tomar en cesion los créditos
entre accionistas otorgados a las sociedades de propdsito especifico, subsidiarias de Jaguar Solar Holdings, S.A.
de C.V.

Se realizé una inversion el 5 de octubre de 2022 por $ 3,080,778.09 dolares equivalentes a $ 62,005,896.18 pesos
mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $ 20.1267 publicado por el Banco de México del dia
05/10/2022) para la adquisicion de acciones de Jaguar Solar Holdings, S.A. de C.V. y tomar en cesion los créditos
entre accionistas otorgados a las sociedades de proposito especifico, subsidiarias de Jaguar Solar Holdings, S.A.
de C.V.

Se realizo un ajuste al precio en la inversion por falta de expansion de conformidad con la Seccion 2.05 del
Contrato de Compraventa Ainda el 14 de marzo de 2024 por $950,596.52 délares equivalentes a $ 15,867,357.11
pesos mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $ 16.692 publicado por el Banco de México del dia
14/03/2024).

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del valuador
independiente es de § 799,431,704, en donde, la inversion en la empresa promovida presenté un cambio en el
valor razonable durante el 2Q2024 de $ 87,779,999.

Participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi

Se realiz6 una inversion el 13 de mayo de 2022 por $ 48,108,000 dolares equivalentes a $969,101,984 pesos
mexicanos en Hokchi Energy, S.A. de C.V. a través de AEI Hidrocarburos, S.A. de C.V

Se realizoé una segunda inversion adicional el 14 de julio de 2023 para la adquisicion de un 1.43% de interés de
participacion adicional por $21,234,217.07 ddlares.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del valuador
independiente es de $ 1,248,295,867 en donde, la inversion en la empresa promovida presentd un cambio en el

valor razonable durante el 2Q2024 de $ 338,955,192.
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El valor razonable de la empresa promovida de Serie B-1-1 al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del
valuador independiente es de $520,824,076.

A continuaciodn se presenta un resumen de la inversion en empresas promovidas:

Inversion en empresa % de
% de Al o
promovida: Participacién 30 de junio de
2024 2023 Meétodo de
— — valuacion
Iizzzzsf;aegz hgj‘tzreregv 19.00% 1,642,118,715  1,328,809,000  Ingresos
—
g:gi::izzglidze gt\olpmas 33.60% 1,736,021,809 817,840,000  Ingresos
Neology S. de R.L. 46.55% 1,857,915,879 1,218,566,000  Ingresos
lar Holdi A.
?%}‘ar Solar Holdings, S.A. de 20.24% 799,431,704 663,304,000  Ingresos
e 1
P;rcmzslaz:r’:pi“gof;?traw 3.42% 1,248,295,867  1,140,779,000  Ingresos
Participacion en el Contrato
PSC del campo Hokchi (Serie 1.43% 520,824,076 - Ingresos
B-1-1)
Total de inversiones en
empresas' pvmmlovi e $  7,804,608,050 $ 5,169,298,000

Cambios en el valor razonable en las empresas promovidas

Los ingresos del Fideicomiso se constituyen por los cambios en el valor razonable de los activos financieros
(inversion en empresas promovidas), incluyendo los dividendos recibidos de dichos activos financieros.

Cambio de Metodologia de Valuacion

Derivado de una solicitud de las Afores para reportar un valor mas preciso de sus inversiones en portafolios de
CKD:s a los inversionistas, durante el segundo trimestre de 2024 A&M implement6 un cambio en la metodologia
de valuacion de los activos de Ainda. Este cambio consiste en pasar de un enfoque de valuacion Hold to Maturity
(“HTM*) a un enfoque de valuacion con salida, el cual considera tanto los flujos proyectados como el valor de
venta del activo en un periodo predeterminado. Este nuevo enfoque permitird descontar del valor del portafolio los
gastos generales, otros gastos y el carry pagado al administrador una vez concluidas todas las inversiones.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, los cambios en el valor razonable en las inversiones en empresas promovidas se
integran de la siguiente manera:

Al 30 de junio de Al 30 de junio de
2024 2023
Cambio por valuacion de activos $ 1,673,651,431 $  (29,684,526)
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financieros
D1V1den.dos recibidos de empresas 41.617.600 54,442,007
promovidas
Total $ 1,715,269,031 $ 24,757,481

Al 30 de junio de 2024, las inversiones en empresas promovidas efectuadas por parte del fideicomiso se encuentran
valuadas considerando el enfoque del método de ingresos

Pagos anticipados

Al 30 de junio de 2024 y 2023 el Fideicomiso ha realizado los siguientes pagos anticipados:

Al 30 de junio de Al 30 de junio de
2024 2023

Cuota anual Fiduciario $ 300,364 $ 290,117
Cuota mantenimiento BMV 296,380 296,380
Cuota mantenimiento CNBV 271,968 260,706
Licencia XBRL 13,790 12,954
Poliza de Seguros 685,540 699,025
Cuota anual Representante Comun
MONEX - 347,956
Total $ 1,568,042 $ 1,907,138

Cuentas por cobrar

Al 30 de junio de 2024 el Fideicomiso tiene cuentas por cobrar entre series por $ 147,675

PASIVO

Al 30 de junio de 2024 y 2023, las cuentas por pagar se integran como sigue:

Al 30 de junio de 2024 Al 30 de junio de 2023
Impuestos por pagar $ - $ 2,212,168
Otras cuentas por pagar 147,675 28,738
Carry 769,990,729 -
Total $ 770,138,404 $ 2,240,906

PATRIMONIO

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el monto total del Patrimonio del Fideicomiso ascendia a $ 7,475,780,084 y
5,813,500,182 respectivamente.

INGRESOS
35de 164



Banco Invex S.A,, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero No Consolidado
Clave de Cotizacion: AINDACK Trimestre: 2 Ano: 2024

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el Fideicomiso devengd ingresos por intereses por $ 9,043,882y $ 9,127,369,
respectivamente.

1.1.3 Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Los recursos recibidos de la Emision Inicial, la primera Emision Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente, la tercera Emision Subsecuente, la cuarta Emision Subsecuente, la quinta Emision
Subsecuente, la sexta Emision Subsecuente, la séptima Emision Subsecuente, la octava Emision
Subsecuente de Certificados Serie A y de la Emision Serie B-1-1, luego de haber pagados determinados
Gastos Iniciales de la Emision, fueron invertidos en valores gubernamentales.

El 31 de julio de 2019 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de acciones, mediante el cual
el Fideicomiso y el Coinversionista se comprometieron a la suscripcion de acciones de la Concesionaria
Monterrey Nuevo Laredo, S.A. de C.V. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aport6 a la
Concesionaria Monterrey Nuevo Laredo, S.A. de C.V. el monto de $887,706,600.00 Pesos Mexicanos.

El 12 de agosto de 2020 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de acciones, mediante el
cual el Fideicomiso y el Coinversionista se comprometieron a la suscripcion de acciones de la
Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el
Fideicomiso aportdé a la Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V. el monto de
$455,278,470.00 Pesos Mexicanos.

El 22 de diciembre de 2021 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de partes sociales,
mediante el cual el Fideicomiso y el Co-inversionista se comprometieron a la suscripcion de partes
sociales en Neology S. de R.L. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aportd en Neology
S. de R.L. el monto de $ 36,100,000.00 ddlares equivalentes a $757,486,300 pesos mexicanos.

El 4 de abril de 2022 fue celebrado un Contrato de Compraventa de Acciones y Créditos de Accionistas
mediante el cual el Fideicomiso se comprometid a la suscripcion de acciones y tomar en cesion Créditos
entre Accionistas otorgados a las sociedades de propdsito especifico subsidiarias de Jaguar Solar Holdings
S.A. de C.V. compaiiia propietaria de un portafolio de activos de generacion solar fotovoltaica. El 5 de
abril de 2022 el Fideicomiso aport6 el monto de $ 32,709,580.83 dolares equivalentes a $ 650,959,910.00
pesos mexicanos. (considerando el tipo de cambio FIX de $19.9012 publicado por el Banco de México del
dia 05/04/2022).

El 5 de mayo de 2022, de acuerdo con los compromisos de inversion establecidos, se realizo la ultima
aportacion por $ 48,849,963.39 en Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V.

El 13 de mayo de 2022 se cumplieron las condiciones suspensivas relacionadas con el Contrato APA,
incluyendo la firma del convenio modificatorio con la Comisiéon Nacional de Hidrocarburos, formalizando
asi la Participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi por parte de AEI Hidrocarburos. Derivado de lo
anterior, en dicha fecha, el Fideicomiso aporté el monto de $ 42,194,250.00 dolares equivalentes a $
849,973,630.28 pesos mexicanos, ademas de capitalizar el depdsito en garantia por $ 5,913,750.00 dolares
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equivalentes a $ 119,128,354.13 pesos mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $20.1443
publicado por el Banco de México del dia 13/05/2022 para ambos importes).

El 5 de octubre de 2022, con base en el cumplimiento de la condicion suspensiva relacionada con la
aprobacion de COFECE, se ejercidé la Primera Opcion contenida en el Contrato de Compraventa de
Acciones y Créditos de Accionistas mediante el cual el Fideicomiso se comprometio a la suscripcion de
acciones y tomar en cesion Créditos entre Accionistas otorgados a las sociedades de proposito especifico
subsidiarias de Jaguar Solar Holdings S.A. de C.V. compaiia propietaria de un portafolio de activos de
generacion solar fotovoltaica. Por lo anterior, el Fideicomiso aporté el monto de $ 3,080,778.08 dolares
equivalentes a $ 62,005,896.18 pesos mexicanos. (considerando el tipo de cambio FIX de $ 20.1267
publicado por el Banco de México del dia 05/10/2022).

El 29 de diciembre de 2022, de conformidad con la Clausula Décima Tercera y Décima Sexta del
Fideicomiso, se llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A por un monto de
$ 384,336,187.21 pesos mexicanos provenientes de las siguientes inversiones en empresas promovidas:
48.5% de Concesionaria Monterrey Nuevo Laredo, S.A. de C.V., 36.8% de Concesionaria de Autopistas de
Sureste S.A. de C.V., 8.8% de Jaguar Solar Holdings, S.A. de C.V., 4.7% de Neology S. de R.L.y 1.1% de
intereses bancarios en la cuenta.

El 10 de agosto de 2023 se cumplieron las condiciones suspensivas relacionadas con el Contrato APA
Exhibit E “Option Purchase Rights”, incluyendo la firma del convenio modificatorio con la Comision
Nacional de Hidrocarburos, formalizando asi el ejercicio de la opcion para la adquisicion de un 1.43% de
interés de participacion adicional en el Contrato PSC del campo Hokchi por parte de AEI Hidrocarburos.
Derivado de lo anterior, el Fideicomiso aportd el monto de $21,234,217.07 dolares el 14 de julio de 2023.

Al 30 de junio de 2024, las inversiones en empresas promovidas efectuadas por parte del fideicomiso se
encuentran valuadas considerando el enfoque del método de ingresos

Al 30 de junio de 2024 el valor total de inversiones en Empresas Promovidas es de $ 7,804,608,050.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el monto total de los activos del Fideicomiso ascendia a $ 8,245,918,488 y
$ 5,815,741,088 respectivamente.

El Patrimonio del Fideicomiso al 30 de junio de 2024 se encuentra compuesto por la Aportacion Inicial, los
recursos obtenidos de la Emision Inicial, la primera Emision Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente, la tercera Emision Subsecuente, la cuarta Emision Subsecuente, la quinta Emision
Subsecuente, la sexta Emision Subsecuente, la séptima Emision subsecuente, la octava Emision
subsecuente de Certificados Serie A y la Emision de Serie B-1-1 (menos algunos Gastos de Emision,
Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion), la Inversion en cinco Sociedades Promovidas y los
rendimientos obtenidos de acuerdo con las Inversiones Permitidas establecidas en el Contrato de
Fideicomiso.
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1.1.4 Variacion en saldo y en numero de activos

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el monto total de los activos del Fideicomiso ascendia a $ 8,245,918,488 y
$ 5,815,741,088 respectivamente.

Inversiones en Empresas Promovidas

Al 30 de junio de 2024 y 2023, este rubro se integra de la siguiente forma:

CONCESIONARIA MONTERREY NUEVO LAREDO, S.A. DE C.V.

Se realizd una inversion el 31 de julio de 2019 por $887,706,600 en Concesionaria Monterrey Nuevo
Laredo, S.A. de C.V.

El 15 de diciembre de 2023 se present6 a la Direccion General de Desarrollo Carretero de la Secretaria de
Infraestructura, Comunicaciones y Transporte (SICT) la documentacion oficial para la ejecucion de obras
adicionales en la zona de influencia del tramo carretero La Gloria-San Fernando administrado por la
Concesionara Monterrey Nuevo Laredo, S.A. de C.V. El valor razonable al 31 de diciembre 2023 incluye
la cuantificacion de los efectos de la autorizacion de la SICT. Actualmente, dicha solicitud esta en proceso
de autorizacion.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del
valuador independiente es de $ 1,642,118,715, en donde, la inversion en la empresa promovida presento
un cambio en el valor razonable durante el 2Q2024 de $148,594,293.

CONCESIONARIA DE AUTOPISTAS DE SURESTE S.A. DE C.V.

Se realiz6 una inversion el 12 de agosto de 2020 por $ 455,278,470 en Concesionaria de Autopistas de
Sureste S.A. de C.V.

El 1 de abril de 2022, Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V. realizo la amortizacion
anticipada total de los certificados bursatiles fiduciarios CASCB11U mediante la contratacion de un
crédito bancario. La estrategia de refinanciamiento considera mejores términos y condiciones para los
accionistas.

De acuerdo con los compromisos de inversion establecidos, el 5 de mayo de 2022, se realizd la ultima
aportacion por $ 48,849,963.39 en Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V.

El 15 de Noviembre de 2022, Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V. realiz6 la amortizacion
anticipada total del crédito bancario mediante la emision de certificados bursatiles fiduciarios CASCB22U
por un monto equivalente en UDI de $ 5,199,999,696.53 pesos.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del
valuador independiente es de $1,736,021,809 en donde, la inversion en la empresa promovida presentd un
cambio en el valor razonable durante el 2Q2024 de $417,798,348.
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NEOLOGY S. DE R.L.

Se realizO6 una inversion el 22 de diciembre de 2021 por $ 36,100,000 dodlares equivalentes a
$757,486,300 pesos mexicanos en Neology S. de R.L.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del
valuador independiente es de $1,857,915,879 en donde, la inversion en la empresa promovida presentd un
cambio en el valor razonable durante el 2Q2024 de $410,781,582.

Jaguar Solar Holdings, S.A. de C.V.

Se realizd una inversion el 5 de abril de 2022 por $ 32,709,580.83 doélares equivalentes a $650,959,910
pesos mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $19.9012 publicado por el Banco de México del
dia 05/04/2022) para la adquisicion de acciones de Jaguar Solar Holdings, S.A. de C.V. y tomar en cesion
los créditos entre accionistas otorgados a las sociedades de proposito especifico, subsidiarias de Jaguar
Solar Holdings, S.A. de C.V.

Se realizd una inversion el 5 de octubre de 2022 por $ 3,080,778.09 dolares equivalentes a $
62,005,896.18 pesos mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $ 20.1267 publicado por el Banco
de México del dia 05/10/2022) para la adquisicion de acciones de Jaguar Solar Holdings, S.A. de C.V. y
tomar en cesion los créditos entre accionistas otorgados a las sociedades de propdsito especifico,
subsidiarias de Jaguar Solar Holdings, S.A. de C.V.

Se realizé un ajuste al precio en la inversion por falta de expansion de conformidad con la Seccion 2.05
del Contrato de Compraventa Ainda el 14 de marzo de 2024 por $950,596.52 ddlares equivalentes a $
15,867,357.11 pesos mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $ 16.692 publicado por el Banco
de México del dia 14/03/2024).

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del
valuador independiente es de $ 799,431,704, en donde, la inversion en la empresa promovida presentd un
cambio en el valor razonable durante el 2Q2024 de $ 87,779,999.

Participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi

Se realiz6 una inversion el 13 de mayo de 2022 por $ 48,108,000 dolares equivalentes a $969,101,984
pesos mexicanos en Participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi.

Se realizd una segunda inversion adicional el 14 de julio de 2023 para la adquisicion de un 1.43% de
interés de participacion adicional por $21,234,217.07 ddlares.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del
valuador independiente es de $1,248,295,867 en donde, la inversion en la empresa promovida presentd un
cambio en el valor razonable durante el 2Q2024 de $ 338,955,192.
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El valor razonable de la empresa promovida de Serie B-1-1 al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el
informe del valuador independiente es de $ $520,824,076.

A continuacidn, se presenta un resumen de la inversion en empresas promovidas:

Inversion en empresa % de AL30 de iunio de
promovida: Participacién 1
Mét
2024 2023 étodo de
— valuacion
ionaria Mont
Ei:izs‘f;izz s(?:: Zréeg v 19.00% 1,642,118,715  1,328,809,000  Ingresos
e
S:gfl:‘;zfgidge gt\ojplsm 33.60% 1,736,021,809 817,840,000  Ingresos
Neology S. de R.L. 46.55% 1,857,915,879 1,218,566,000  Ingresos
lar Holdi A.
?%;m Solar Holdings, S.A. de 20.24% 799,431,704 663,304,000  Ingresos
i;rélgglas;f;lpzngifﬁtram 3.42% 1,248,295.867  1,140,779,000  Ingresos
Participacion en el Contrato
PSC del campo Hokchi (Serie 1.43% 520,824,076 - Ingresos
B-1-1)
Total de inversiones en
empresas promovidas $  7,804,608,050 $ 5,169,298,000

Cambios en el valor razonable en las empresas promovidas

Los ingresos del Fideicomiso se constituyen por los cambios en el valor razonable de los activos financieros
(inversion en empresas promovidas), incluyendo los dividendos recibidos de dichos activos financieros.

Cambio de Metodologia de Valuacion

Derivado de una solicitud de las Afores para reportar un valor mas preciso de sus inversiones en portafolios de
CKDs a los inversionistas, durante el segundo trimestre de 2024 A&M implement6 un cambio en la metodologia
de valuacion de los activos de Ainda. Este cambio consiste en pasar de un enfoque de valuacion Hold to Maturity
(“HTM*) a un enfoque de valuacion con salida, el cual considera tanto los flujos proyectados como el valor de
venta del activo en un periodo predeterminado. Este nuevo enfoque permitird descontar del valor del portafolio los
gastos generales, otros gastos y el carry pagado al administrador una vez concluidas todas las inversiones.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, los cambios en el valor razonable en las inversiones en empresas promovidas se
integran de la siguiente manera:

Al 30 de junio de Al 30 de junio de
2024 2023
Cambio por valuacion de activos $ 1,673,651,431 $  (29,684,526)
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financieros
D1V1den.dos recibidos de empresas 41.617.600 54,442,007
promovidas
Total $ 1,715,269,031 $ 24,757,481

Al 30 de junio de 2024, las inversiones en empresas promovidas efectuadas por parte del fideicomiso se
encuentran valuadas considerando el enfoque del método de ingresos.

Al 30 de junio de 2024 el total de activos del fideicomiso aumentd resultado de la primera Emision
Subsecuente, la segunda Emision Subsecuente, la tercera Emision Subsecuente, la cuarta Emision
Subsecuente, la quinta Emision Subsecuente de Certificados, la sexta Emision Subsecuente de Certificados,
la séptima Emision Subsecuente, la octava Emision Subsecuente de Certificados Serie A y la Emision de la
Serie B-1-1 luego de haber pagados determinados Gastos Iniciales de la Emision.

El 31 de julio de 2019 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de acciones, mediante el cual el
Fideicomiso y el Coinversionista se comprometieron a la suscripcion de acciones de la Concesionaria
Monterrey Nuevo Laredo, S.A. de C.V. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aport6 a la
Concesionaria Monterrey Nuevo Laredo, S.A. de C.V. el monto de $ 887,706,600.00 Pesos Mexicanos.

El 12 de agosto de 2020 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de acciones, mediante el cual
el Fideicomiso y el Coinversionista se comprometieron a la suscripcion de acciones de la Concesionaria de
Autopistas de Sureste S.A. de C.V. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aport6 a la
Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V. el monto de $ 455,278,470.00 Pesos Mexicanos.

El 22 de diciembre de 2021 fue celebrado un contrato de inversion y suscripcion de partes sociales,
mediante el cual el Fideicomiso y el Co-inversionista se comprometieron a la suscripcion de partes sociales
en Neology S. de R.L. Derivado de lo anterior, en dicha fecha el Fideicomiso aporté en Neology S. de R.L.
el monto de $ 36,100,000.00 ddlares equivalentes a $ 757,486,300 pesos mexicanos.

El 4 de abril de 2022 fue celebrado un Contrato de Compraventa de Acciones y Créditos de Accionistas
mediante el cual el Fideicomiso se comprometi6 a la suscripcion de acciones y tomar en cesion Créditos
entre Accionistas otorgados a las sociedades de propodsito especifico subsidiarias de Jaguar Solar Holdings
S.A. de C.V. compaiiia propietaria de un portafolio de activos de generacion solar fotovoltaica. E1 5 de
abril de 2022 el Fideicomiso aporto el monto de $ 32,709,580.83 dolares equivalentes a $ 650,959,910.00
pesos mexicanos. (considerando el tipo de cambio FIX de $ 19.9012 publicado por el Banco de México
del dia 05/04/2022).

El 5 de mayo de 2022, de acuerdo con los compromisos de inversion establecidos, se realizé la ultima
aportacion por $ 48,849,963.39 en Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V.

El 13 de mayo de 2022 se cumplieron las condiciones suspensivas relacionadas con el Contrato APA,
incluyendo la firma del convenio modificatorio con la Comision Nacional de Hidrocarburos, formalizando
asi la Participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi por parte de AEI Hidrocarburos. Derivado de lo
anterior, en dicha fecha, el Fideicomiso aportdé el monto de $ 42,194,250.00 dolares equivalentes a $
849,973,630.28 pesos mexicanos, ademas de capitalizar el depdsito en garantia por $ 5,913,750.00 dolares

equivalentes a $ 119,128,354.13 pesos mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $20.1443
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publicado por el Banco de México del dia 13/05/2022 para ambos importes).

El 5 de octubre de 2022, con base en el cumplimiento de la condicién suspensiva relacionada con la
aprobacion de COFECE, se ejercid la Primera Opcion contenida en el Contrato de Compraventa de
Acciones y Créditos de Accionistas mediante el cual el Fideicomiso se comprometié a la suscripcion de
acciones y tomar en cesion Créditos entre Accionistas otorgados a las sociedades de proposito especifico
subsidiarias de Jaguar Solar Holdings S.A. de C.V. compaiia propietaria de un portafolio de activos de
generacion solar fotovoltaica. Por lo anterior, el Fideicomiso aportd el monto de $ 3,080,778.08 dolares
equivalentes a $ 62,005,896.18 pesos mexicanos. (considerando el tipo de cambio FIX de $ 20.1267
publicado por el Banco de México del dia 05/10/2022).

El 10 de agosto de 2023 se cumplieron las condiciones suspensivas relacionadas con el Contrato APA
Exhibit E “Option Purchase Rights”, incluyendo la firma del convenio modificatorio con la Comision
Nacional de Hidrocarburos, formalizando asi el ejercicio de la opcidn para la adquisicion de un 1.43% de
interés de participacion adicional en el Contrato PSC del campo Hokchi por parte de AEI Hidrocarburos.
Derivado de lo anterior, el Fideicomiso aport6 el monto de $21,234,217.07 dolares el 14 de julio de 2023.

Se realizé un ajuste al precio en la inversion por falta de expansion de conformidad con la Seccion 2.05
del Contrato de Compraventa Ainda el 14 de marzo de 2024 por $950,596.52 ddlares equivalentes a $
15,867,357.11 pesos mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $ 16.692 publicado por el Banco
de México del dia 14/03/2024).

Lo anterior lleva al incremento del saldo del rubro de Inversiones en Empresas Promovidas, dejando el
remanente de los activos del fideicomiso en las cuentas de efectivo y equivalentes, asi como un monto
menor de pagos anticipados efectuados por el fideicomiso.

1.1.5 Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Al cierre del periodo reportado, no hay activos que se encuentren bajo algun retraso, incumplimiento,
proceso litigioso, de arbitraje o de cualquier indole judicial.

1.1.6 Garantia de los activos

Al cierre del periodo reportado, no existen respecto del Fideicomiso o sus activos, garantias sobre los
bienes o activos fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que estos tengan.

1.1.7 Cargas y Limitaciones

Al cierre del periodo reportado, no existe respecto del Fideicomiso o sus activos, bienes o derechos
fideicomitidos, ningin gravamen, limitacion, carga o cualquier tercero que tenga derecho sobre los mismos.

1.2 Desempeiio de los valores emitidos

Al cierre del periodo reportado, no se ha realizado distribucion alguna a los Tenedores por intereses, reembolso de
capital o alglin otro concepto.
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Para la serie tinica AINDACK 18A se tiene la siguiente informacion:

Numero de Certificados Bursatiles en la Emision 2.800.000
Inicial de Certificados Serie A U
Precio de colocacion en Pesos Mexicanos $ 100
Monto de la Emision Inicial en Pesos
 BISion tmet $ 880,000,000
Mexicanos
Numero de Certificados Bursatiles en la
primera Emision Subsecuente 2,399,993
Certificados Serie A
Precio de suscripcion en Pesos Mexicanos $ 50
Monto de la primt.era Emision Subsecuente en $ 119,999,650
Pesos Mexicanos

Numero de Certificados Bursatiles en la segunda

Emision Subsecuente Certificados Serie 2,039,992
A
Precio de suscripcion en Pesos Mexicanos $ 25

Monto de la segunda Emision Subsecuente en

Pesos Mexicanos $ 50,999,800

Numero de Certificados Bursatiles en la tercera 4.199 987
Emision Subsecuente Certificados Serie A S
Precio de suscripcion en Pesos Mexicanos $ 12.50
Monto de la t Emision Sub t
onto de la ercel:a mision Subsecuente en $  52.499,837.50
Pesos Mexicanos
Numero de Certificados Bursatiles en la cuarta
Emisiéon Subsecuente Certificados Serie 76,239,987
A
Precio de suscripcion en Pesos Mexicanos $ 6.25
Monto de ] ta Emision Sub t
onto de acuar.a mision Subsecuente en $ 476,499.918.75
Pesos Mexicanos
N1 de Certificados Bursatil 1 int
umero § "e ificados ursale§ en aqum.a 22.399.987
Emision Subsecuente Certificados Serie
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A
Precio de suscripcion en Pesos Mexicanos $ 3.125
Monto de 1 inta Emision Sub t
onto de aquln.a mision Subsecuente en $  69,099,050.44
Pesos Mexicanos
Numero de Certificados Bursatiles en la sexta
Emision Subsecuente Certificados Serie 526,079,987
A
Precio de suscripcion en Pesos Mexicanos $ 1.5625
Monto de 1 ta Emision Sub t
onto de la sexta Emision Subsecuente en $ 821,099.979.72

Pesos Mexicanos

Numero de Certificados Bursatiles en la
séptima Emision Subsecuente 213,759,985
Certificados Serie A

Precio de suscripcion en Pesos Mexicanos $ 0.78125

Monto de la séptir.na Emision Subsecuente en S 166,999,988.29
Pesos Mexicanos

Numero de Certificados Bursatiles en la
octava Emision Subsecuente 4,508,158,438
Certificados Serie A

Precio de suscripcion en Pesos Mexicanos $ 0.3906250

Monto de la oct Emision Sub t

onto de la octava .mlswn ubsecuente $1,760,999,389.85

en Pesos Mexicanos

Numero de Certificados Bursatiles en la 3.996
Emision de Certificados Serie B-1-1 ’

Precio de colocacion en Pesos Mexicanos $ 100,000

Monto de la Emision en Pesos Mexicanos $ 396,600,000

1.3. Contratos y acuerdos

Los contratos con los que opera el Fideicomiso son: (i) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2695 y (ii) el
Contrato de Administracién. A continuacion, se incluyen las disposiciones mas relevantes de ambos contratos.
Asimismo, se hace constar que, al 30 de junio de 2024, no se cuenta con acuerdo verbal o escrito en términos de lo
previsto en el articulo 70. Fraccién VI, inciso a), numeral 3, segundo y tercer parrafos, de las Disposiciones de
Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores.
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1.3.1 Contrato de Fideicomiso

Patrimonio del Fideicomiso

El patrimonio del Fideicomiso (el “Patrimonio del Fideicomiso™) se conforma o conformara, segun sea el caso, de

los siguientes activos:

a.la Aportacion Inicial,

b.los recursos derivados de la Emision Inicial de Certificados Serie A,
c.los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes,

d.los Compromisos Restantes de los Tenedores,

e.los recursos que se deriven del ejercicio de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, que en su caso
ejerzan los Tenedores de Certificados Serie A;

f.los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B-1 o de Certificados Serie B-2, de
cualquier subserie;

g.las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso,

h.las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso,

i.las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso,

j-los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones, y

k.cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Criterios de Inversion

El Fideicomiso, a través del Administrador, llevarda a cabo la conceptualizacion, disefio ¢ implantacion de
proyectos de energia e infraestructura, tanto greenfields como brownfields, mediante el analisis, la estructuracion y
monitoreo de las Inversiones en Sociedades Promovidas una vez seleccionadas y considerando siempre la
materializacion de los rendimientos a obtener a través de una estrategia de salida. Asimismo, participard en la
optimizacion de la estructura de capital y en el mejoramiento de los activos adquiridos con la intencioén de
maximizar los rendimientos a los Tenedores. Por lo tanto, el Fideicomiso sera un mecanismo clave de inversion
solidamente respaldado por la experiencia de los miembros de Ainda impulsando el desarrollo del pais y
procurando la maximizacion de rendimientos.

Dentro de los Criterios de Inversion mencionados se incluye, entre otros, que:
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*Las Inversiones deberan ser en actividades relacionadas con la planeacion, disefio, construccion, desarrollo,
operacion y mantenimiento de proyectos de energia y/o proyectos de infraestructura, asi como en
Negocios Adyacentes a dichos proyectos. Estas deberan mostrar, a juicio del Administrador, ventajas
competitivas tales como un flujo de ingresos parcial o totalmente regulado o respaldado por concesiones,
licencias, permisos o contratos, una demanda inelastica, considerando las nuevas condiciones del marco
legal en México para proyectos de energia o infraestructura.

*El Administrador buscara que dichas Inversiones se ubiquen en los sectores que se describen a continuacion:
1. Energia

Sector Hidrocarburos: incluyendo, sin limitacion y entre otros, la operacion de campos de hidrocarburos, servicios
e intervenciones a pozos tales como la perforacion, terminacion, reparacion y abandono, servicios de logistica,
construccion y/o operacion de infraestructura de superficie, plantas de procesamiento, oleoductos, gasoductos,
poliductos, plantas de licuefaccion, plantas de regasificacion y descompresion, terminales de almacenamiento y
reparto asi como la reconfiguracion y operacion de refinerias, ampliacion y operacion de los trenes de conversion
de complejos petroquimicos, transporte, almacenamiento y comercializacion de petrdleo y gas, asi como productos
petroquimicos y refinados. Sector Electricidad: incluyendo, sin limitacién y entre otros, la operacion y/o
construccion de lineas de transmision, lineas de distribucion y plantas de generacion, tales como parques eolicos,
centrales hidroeléctricas, campos geotérmicos, plantas de cogeneracion y de ciclo combinado, entre otras. Asi
como la comercializacion de electricidad.

2. Infraestructura

Hidraulico: incluyendo, sin limitacion y entre otros, operacion y/o construccion de presas, pozos, centros de
bombeo, acueductos, centros de almacenamiento de agua, plantas de potabilizacion, suministro de agua en bloque,
almacenamiento elevado, red de distribucion y medicion, sistema de alcantarillado, desagiie y recoleccion, fosas
sépticas, infraestructura para enfrentar inundaciones y plantas de saneamiento o tratamiento de descargas y
desechos residuales, asi como concesiones integrales.

Transportes: incluyendo, sin limitacion y entre otros, operacion y/o construccidon de caminos, carreteras,
libramientos, puentes, puentes fronterizos, puertos, aeropuertos, aerodromos civiles, terminales e instalaciones
portuarias y aeroportuarias de carga y pasajeros, instalaciones logisticas y estaciones multimodales asi como redes
de transporte urbano masivo como BRT (bus rapid transit), trenes ligeros, metro y transporte interurbano, asi como
ferrocarriles para transporte de personas o mercancias.

Las inversiones que realice el Fideicomiso seran, directa o indirectamente, en Capital, Instrumentos de Capital
Preferente o Deuda de Sociedades Promovidas.

*Los recursos de la Inversion deberan ser aplicados por las Sociedades Promovidas a actividades o proyectos
que se encuentren en territorio de México.

*Los accionistas o socios de la Sociedad Promovida o de las contrapartes respecto de la Inversion de que se
trate, no seran Personas Relacionadas del Fideicomitente, Administrador o de cualquiera de sus Afiliadas, salvo
que lo autorice la Asamblea de Tenedores, siguiendo el procedimiento establecido para tales efectos.
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*No podran realizarse Inversiones en empresas de capital de riesgo, conocidas como de venture capital; en el
entendido que esta restriccion no aplica a empresas de reciente creacion comunmente utilizadas para la
inversion en proyectos de energia e infraestructura, incluyendo sin limitacién, proyectos Greenfield o
Brownfield que cumplan con todos los Criterios de Inversion.

*No podran realizarse Inversiones en fondos o fideicomisos que a su vez paguen comisiones de administracion
o desempeiio (sin que esto limite el establecimiento de planes de opciones, acciones o similares como incentivo
o prestacion para directivos de las Sociedades Promovidas).

*Cuando se pretendan adquirir acciones de Sociedades Promovidas o titulos de crédito que las representen
inscritos en el RNV o emitidos por sociedades mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el
extranjero, las Inversiones que realice el Fideicomiso (1) deberan representar cuando menos el 20% (veinte por
ciento) del capital social de la sociedad de que se trate, o (2) en caso de que sean por un porcentaje menor,
deberan existir convenio de coinversion con otros inversionistas que les permitan adquirir de manera conjunta
por lo menos el 20% (veinte por ciento) del capital social de la sociedad de que se trate, asi como que el
Fideicomiso sea parte de la administracion de la sociedad correspondiente; en el entendido que en caso de que
el Fideicomiso no cumpla con estas condiciones para efectos de realizar las adquisiciones, el Administrador
debera presentar a la Asamblea de Tenedores un informe de tal situacion, asi como un plan correctivo en el que
se establezca la forma, términos y, en su caso, plazo para cumplir el limite. Previo a su presentacion a la
Asamblea de Tenedores, el plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico; en el entendido adicional que el Fideicomiso no adquirird dichas acciones o titulos de crédito
que las representen si como resultado de dicha adquisicion el Fideicomiso dejaria de cumplir con el régimen
fiscal previsto en los articulos 192 y 193 de la LISR, salvo que el Fideicomiso hubiera cambiado su régimen
fiscal aplicable.

*El Fideicomiso solamente realizara Inversiones en la medida en que dichas inversiones cumplan con la
legislacion y normatividad aplicables en las jurisdicciones correspondientes, incluyendo las leyes y
reglamentos ambientales, laborales y de seguridad social.

*No obstante que el Administrador buscara que el Fideicomiso concentre las Inversiones en los sectores
descritos anteriormente, el Comité Técnico podrd autorizar Inversiones en sectores adicionales, siempre y
cuando dichas Inversiones claramente retinan las ventajas competitivas, a juicio de los Miembros
Independientes.

*El Administrador buscara adicionalmente que las Inversiones sean en proyectos que, como resultado de su
analisis, considere que cumplen con al menos una de las siguientes caracteristicas potenciales:

spuedan realizar acciones que detonen un incremento en la rentabilidad del proyecto en el largo plazo;

spuedan optimizar las estructuras tarifarias aplicables al proyecto que maximicen los retornos;

sexista espacio para lograr eficiencias operativas y comerciales de los proyectos que generen valor;

*puedan mejorar y optimizar su estructura financiera de forma que se incremente el valor del proyecto o
activo;
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stengan las condiciones necesarias que posibiliten la creacion de plataformas, cuando el Fideicomiso ya
cuente con proyectos similares, que faciliten la salida de la inversion a través de los mercados financieros;

y
sexistan Negocios Adyacentes que creen sinergias con el proyecto central e incrementen el valor generado.
1.3.2 Contrato de Fideicomiso
A continuacion, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de
Fideicomiso. Dicha descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos
aspectos del Contrato de Fideicomiso que pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los

Certificados.

En los términos del Contrato de Fideicomiso y de los Certificados, los Tenedores de los Certificados por el hecho
de adquirir los Certificados aceptan que conocen y se adhieren a los términos del Contrato de Fideicomiso.

Partes
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador
Ainda actia como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador del Fideicomiso.

Las funciones de Ainda en su cardcter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y
consisten principalmente en pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por Desempefio.

Las funciones de Ainda en su caracter de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente
con ¢l Fiduciario, el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
el Contrato de Administracion y los demas Documentos de la Operacion.

El Fiduciario
Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, actia como fiduciario del
Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para operar como una institucion
de banca multiple en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso
constituidos de conformidad con las leyes de México.

Los Fideicomisarios
Son aquellas Personas que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos uno o mas Certificados de tiempo
en tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, por el Representante Comun, respecto

de los derechos y obligaciones derivados de los Certificados y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Comun
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Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante del conjunto
de Tenedores, quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en la LGTOC, la LMV y en el Contrato
de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso
El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario:

a.  realice la Emision de Certificados y la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica
restringida a través de la BMV,

b. reciba las cantidades que se deriven de los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar
Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso, de
conformidad con los términos del mismo,

c.  administre, a través del Administrador las Inversiones, incluyendo la realizacion de las
Desinversiones, y

d. en su caso, se realicen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y
los demas Documentos de la Operacion.

Tanto los Certificados y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion especificaran claramente
que el Fiduciario inicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados y los demas Documentos
de la Operacion hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningiin momento estara obligado a utilizar
recursos propios para dichos efectos.

En funcién de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para
cumplir con sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion.
En particular, el Fiduciario estara facultado para realizar lo siguiente:

celebrar y suscribir el Acta de Emision, los Certificados, el Contrato de Colocacion, el Contrato de
Administracion y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los
mismos;

emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto
de Certificados Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato
de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen
respectos de los Certificados Serie A, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin
limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Serie A ante la CNBV;

emitir los Certificados Serie B-1 o Certificados Serie B-2, segun sea el caso, respecto de una Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B-1 o
Certificados Serie B-2, e incrementar el numero de Certificados Serie B de cualquier subserie emitidos al
amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital
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iv.

V1.

Vii.

Viii.

IX.

x1.

Xil.

Xiil.

X1v.

que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los
actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion
de los Certificados Serie B de dicha subserie ante la CNBV;

colocar los Certificados a través de la BMV y del Intermediario Colocador, en los términos del Contrato
de Colocacidn;

abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar
los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el
Contrato de Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba el
Fiduciario como resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a realizar, directa
o indirectamente, Inversiones;

suscribir y pagar o adquirir Capital, Instrumentos de Capital Preferente y Deuda y, en general, participar
en el capital social y en la administracion de las Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o
entidad que requiera ser constituida para realizar las Inversiones;

ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto
de las Inversiones;

encomendar la administracion de las Inversiones al Administrador conforme a lo establecido en el
Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y
recibir los recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por
Desempeiio al Fideicomisario en Segundo Lugar;

realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por los Tenedores
en los términos del Contrato de Fideicomiso, la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del
Fideicomiso, a través de la Persona designada por los Tenedores o el Representante Comun, previa
instruccion que éste ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de
dicha liquidacion a los Tenedores y al Administrador;

en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de

cualquier otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos
de la Operacion, invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;
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XV.

XVi.

XVIi.

XViil.

XiX.

XX.

XXI.

entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso a los Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar que seran distribuidos al
Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder
preparar y entregar, los reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la
legislacion aplicable;

entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con
apoyo del Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato
de Fideicomiso, en la LMV, en la Circular Unica y demas legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o
autorizaciones necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo
cualquier aprobacion o autorizacion de la CNBV, la BMV o Indeval,;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y
destituir en su caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores,
consultores, depositarios, contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato
de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segun le instruya el
Fideicomitente;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, segun le instruya el Administrador, segun sea
aprobado, en caso de ser necesario, por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores; en el entendido
que (1) el monto de los pasivos y garantias que contrate directamente el Fideicomiso no podran
exceder, en su conjunto, del 60% (sesenta por ciento) del Monto Maximo de la Emision, (2) no se
podran contratar pasivos ni otorgar garantias directamente por el Fideicomiso para incrementar el
Monto Maximo Invertible, (3) no se podran contratar pasivos ni otorgar garantias directamente por el
Fideicomiso con fines especulativos, (4) si se podran contratar pasivos directamente por el Fideicomiso
como parte de la estrategia de salida de Inversiones a fin de dar liquidez al Fideicomiso y realizar
Distribuciones, (5) si se podran contratar pasivos y otorgar garantias directamente por el Fideicomiso
para garantizar fianzas, cartas de crédito que garanticen el cumplimiento o instrumentos similares que
requiera alguna Sociedad Promovida respecto de un concurso o licitacion, el cual debera ser
posteriormente asumido por la Sociedad Promovida, (6) si se podran contratar pasivos y otorgar
garantias directamente por el Fideicomiso para garantizar la aportacion de recursos a una Sociedad
Promovida, (7) si se podran establecer reservas especificas en la Cuenta General y en la Cuenta de
Capital Fondeado a fin de garantizar, a favor de terceros, los pagos o aportaciones a ser realizados por
el Fiduciario respecto de Inversiones del Fideicomiso, y (8) sujeto a las limitaciones anteriores,
correspondera al Administrador instruir al Fiduciario sobre la forma y términos de contratacion de tales
pasivos y garantias.
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XXil.

XXiil.

XX1V.

XXV.

XXVI.

XXVil.

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean
necesarios o convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes
mencionados, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados, el Contrato
de Colocacion, el Contrato de Administracion, el Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los
contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, (2) los documentos necesarios para
participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y/o Deuda, y todos aquellos
relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o
documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos
convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por el
Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso;

celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias
necesarias, a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo
aquellos actos que sean solicitados por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen
expresamente en el Contrato de Fideicomiso;

otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los fines del
Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso o especiales que se contemplan especificamente en el Contrato
de Fideicomiso, y (2) aquellos poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o
especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador o, en su caso, por el Representante
Comun (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores) cuando los mismos no
se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que bajo ninguna
circunstancia, podra delegar u otorgar poderes para actos de dominio, abrir cuentas bancarias, de
inversion y/o suscribir titulos de crédito, mismos que deberan ser en todo momento ejercido por el
Fiduciario, de manera diligente y conforme a instrucciones del Administrador a través de sus
delegados fiduciarios;

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar al
Representante Comun con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en
el cumplimiento de sus obligaciones segun le sea instruido por el Representante Comun en términos
de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; y

una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido distribuido a los Tenedores y al
Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, terminar el Contrato
de Fideicomiso.

Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en la fraccion VI del articulo 7 de

la Circular Unica.
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Comité de Inversion

El Comité¢ de Inversion es el comité interno del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las
potenciales Inversiones y Desinversiones conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

Contrato de Administracion

El Fideicomiso contratdo al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos del Fideicomiso para lo
cual, en la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario celebré el Contrato de Administracion con el Administrador; el
cual, junto con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso respecto de las Distribuciones por Desempefio
prevén un esquema de compensacion, comisiones e incentivos de forma tal que cuida en todo momento los
intereses de los Tenedores.

El Administrador tendra derecho a recibir y el Fiduciario deberad pagar al Administrador, con cargo a la Cuenta de
Capital Fondeado, la Comision de Administracion Serie A de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Administracion. Adicionalmente, el Administrador tendra derecho a recibir y el Fiduciario debera pagar al
Administrador, (i) con cargo a la Cuenta Especifica de la Serie B-1 o la Cuenta de Distribuciones Serie B-1, la
Comision de Administracion Serie B-1 de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion, y (ii) con
cargo a la Cuenta Especifica de la Serie B-2 o la Cuenta de Distribuciones Serie B-2, la Comision de
Administracion Serie B-2 de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion.

Sujeto a que se obtengan las aprobaciones de la Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico que en su caso
fueran necesarias conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador serd el Unico encargado de instruir al
Fiduciario en relacion con la administracion del portafolio de Inversiones, la realizacion de Inversiones y
Desinversiones, el pago de Distribuciones, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del
Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, el pago de Gastos del Fideicomiso) y el ejercicio de todos los derechos
respecto de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones, la designacion de
consejeros o gerentes de las Sociedades Promovidas, y buscar oportunidades para que el Fideicomiso realice
Inversiones y Desinversiones de conformidad con los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion del
Fideicomiso. Salvo que se cuente con la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores, el Administrador
unicamente podra instruir al Fiduciario o recomendar al Comité de Inversion o al Comité Técnico, en su caso, la
realizacion de Inversiones que cumplan con los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion del
Fideicomiso. El Administrador podra solicitar al Fiduciario convoque a una Asamblea de Tenedores, para lo cual
el Fiduciario deberd seguir el procedimiento establecido el contrato del fideicomiso.

El Administrador tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracion de
las Sociedades Promovidas:

instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, aquellos poderes
especiales o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de
socios de las Sociedades Promovidas;

instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro drgano
corporativo de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Administrador;
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en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomiso, tendra las facultades mas amplias
para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de los
derechos corporativos y economicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones
realizadas por el Fideicomiso.

Adicionalmente, el Fiduciario otorgara al Administrador y a las personas que éste designe, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, un poder especial ante notario publico para actuar como apoderado del Fiduciario con facultades
para pleitos y cobranzas, actos de administracion, actos de dominio en concreto y para suscribir titulos y llevar a
cabo operaciones de crédito conforme a lo establecido en el articulo 9 de la LGTOC, que faculte al Administrador
el ejercicio del mandato de inversion del Fideicomiso.

El Administrador, en el ejercicio de las funciones que el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y
demas Documentos de la Operacion le confieran, debera actuar (y hara que sus funcionarios, incluyendo los
Funcionarios Clave, actiien) de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo
nivel de cuidado y prudencia que el que cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del
Fideicomiso.

El Administrador se obliga a no, y hacer que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) y sus Afiliadas
no puedan, aprovechar para si u ofrecer oportunidades de inversion similares a las Inversiones (entendiéndose
como similares aquellas que cumplan con los lineamientos y objetivos de inversion del Fideicomiso) a personas
distintas del Fiduciario y el Coinversionista (en cumplimiento de lo previsto en el Contrato de Coinversion), y en
su caso, los Vehiculos Paralelos, los Terceros Coinversionistas y cualquier Fibra-E, salvo que

(i)se haya sustituido al Administrador,

(i1)las propuestas de inversion hayan sido rechazadas por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores,

(iii)el Periodo de Inversion haya terminado,

(iv)el Capital Invertido, junto con los montos en la Reserva para Inversiones Comprometidas y en la Reserva
para Inversiones Subsecuentes, exceda del 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Méximo
Invertible,

(v)los fondos pendientes de invertir en el Patrimonio del Fideicomiso no sean suficientes para llevar a cabo
la Inversion propuesta y la misma no sea conveniente llevar a cabo parcialmente con otros
inversionistas independientes; en el entendido que, de actualizarse este supuesto, el Administrador
debera notificar al Comité Técnico de dicha situacion, junto con una justificacion del Administrador al

respecto; o

(vi)el Comité Técnico resuelva, como un Asunto Reservado, que el Administrador, sus funcionarios o sus
Afiliadas puedan aprovechar para si o para ofrecer a terceros la inversion correspondiente.
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El Administrador no podré, y hard que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) y sus Afiliadas no
puedan, administrar o promover ni completar una oferta subsecuente para un fideicomiso o para cualquier fondo
con objetivos y estrategia de inversion similar a la del Fideicomiso (excluyendo, en su caso, a Vehiculos Paralelos,
Terceros Coinversionistas y cualquier Fibra-E), sino una vez que

(i)el Periodo de Inversion haya terminado, o

(ii)el Capital Invertido, junto con los montos en la Reserva para Inversiones Comprometidas y en la Reserva
para Inversiones Subsecuentes, exceda del 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Maximo
Invertible.

En caso de que como parte de sus funciones de estructurar y negociar potenciales Inversiones, el Administrador o
alguna de sus Afiliadas celebre directamente con terceros contratos o convenios preparatorios para llevar a cabo
Inversiones potenciales, cuyos Gastos de Inversion o la Inversion misma haya sido aprobada conforme a una
Aprobacion de Inversion, y el Administrador o dicha Afiliada reciba algiin pago conforme a dichos contratos o
convenios, la Comision de Administracion Serie A pagadera al Administrador se reducird en un monto igual al
30% de dicho pago; en el entendido que no quedan comprendidos dentro de dichos pagos, (i) los montos que
reciba el Administrador como reembolso de Gastos de Inversion, ni (ii) pagos por servicios de asesoria financiera
prestados por el Administrador o una Afiliada del Administrador (bajo el entendido que la contratacion de dichos
servicios debera ser aprobado como un Asunto Reservado).

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto,
representen el 15% (quince por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion. Las acciones que tengan por objeto exigir la
responsabilidad en términos de esta seccion prescribirdn en 5 (cinco) afos contados a partir de que se hubiera
realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

El Administrador debera entregar al Comité Técnico, al Representante Comun y a los Tenedores que lo soliciten,
un informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la informaciéon y documentacion que se le solicite
en cumplimiento de sus funciones. Dicho informe deberé incluir, entre otros, informacion sobre la valuacion de las
Inversiones, andlisis de sensibilidad y pruebas de estrés detallando la metodologia y supuestos utilizados en
principales factores de riesgo, proyecciones de Llamadas de Capital y Distribuciones, montos de las Llamadas de
Capital y Compromisos Restantes de los Tenedores, y detalle de las comisiones de administracion y Gastos del
Fideicomiso pagados. Sujeto a lo previsto en el Contrato de Administracion, el Administrador sera responsable por
los dafios y perjuicios que cause al Fideicomiso por el incumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Documentos de la Operacion.

El Administrador debera notificar a los miembros del Comité Técnico cualquier cambio en la metodologia de
valuacion del Proveedor de Precios y ante variaciones relevantes en el precio de los Certificados, deberd informar
las causas de dicha variacion.

Sujeto a ciertas condiciones, el Administrador serd responsable por los dafios y perjuicios que cause al Fideicomiso
por el incumplimiento de sus obligaciones conforme a los Documentos de la Operacion.
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El Administrador tendra la facultad de instruir al Fiduciario o al Representante Comun a que convoque una
Asamblea de Tenedores. En el andlisis que el Administrador realice en torno a cualquier Inversion, el
Administrador considerara las restricciones que resulten aplicables a los Tenedores que sean sociedades de
inversion especializadas de fondos para el retiro conforme a las Disposiciones de Caracter General en Materia
Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha de dicha Inversion, incluyendo, en caso de
que las siguientes restricciones se encuentren vigentes, que (1) ningun Tenedor del Fideicomiso que sea una
sociedad de inversion especializada de fondos para el retiro adquiera el “control” de las sociedades en las que
invierta el Fideicomiso de manera directa, segun el término “control” se define en la LMV, y (2) el monto invertido
por un Tenedor que sea una sociedad de inversion especializada de fondos para el retiro en alguna Inversion no
exceda del monto maximo permitido para dicho Tenedor conforme a las Disposiciones de Caracter General en
Materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha de dicha Inversién. A continuacion
se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Administracion.
Dicha descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato
de Administracion que pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

Partes
El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebra con el Administrador en cumplimiento de
los fines del Fideicomiso.

El Administrador
Ainda, actia como Administrador del Fideicomiso.

El principal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por parte del
Administrador al Fiduciario a efecto de coadyuvar con el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso. Conforme al Contrato de Administracion, el Administrador se obliga a prestar los siguientes
servicios:

(1)asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en nombre y por cuenta
del Fideicomiso todos aquellos contratos o convenios necesarios o convenientes para ejecutar, las
potenciales Inversiones que, directa o indirectamente a través de Sociedades Promovidas, efectue el
Fiduciario;

(i)asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y en su caso ejecutar, las potenciales
Desinversiones;

(iti)llevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera
convenios, contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios 0 convenientes
para implementar una Inversion o una Desinversion;

(iv)instruir al Fiduciario, conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la
administracion del portafolio de Inversiones, la realizacion de Desinversiones totales o parciales, la
realizacion de cualquier tipo de Distribuciones o pagos, la aplicacion de recursos que se mantengan en
las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las instrucciones para realizar inversiones en Valores
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Permitidos, y el ejercicio de los derechos que les corresponden respecto de las Inversiones, asi como
servicios administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion de consejeros o gerentes
de las Sociedades Promovidas;

(v)elaborar y entregar al Fiduciario y al Representante Comtn, segiin corresponda, conforme a lo previsto en
el Contrato de Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y
cualquier otro reporte o informe que le corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de
Fideicomiso o de los demas Documentos de la Operacion, incluyendo la informacion contable y fiscal
que se deba preparar por el Fiduciario al amparo de los articulos 192 y 193 de la LISR, los articulos del
RLISR y las reglas de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente que resulten aplicables (o los articulos
que los sustituyan en un futuro);

(vi)supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacion de servicios de
gestoria o asesoria, directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por
parte del Fideicomiso de Inversiones y Desinversiones, incluyendo la obtencion de permisos, licencias,
concesiones o autorizaciones ante las autoridades federales (incluyendo la Comision Federal de
Competencia) que sean necesarios para la realizacion de las Inversiones o de las Desinversiones;

(vii)participar en los 6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las
siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las Sociedades Promovidas:
(1) instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, los poderes
o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de
las Sociedades Promovidas; (2) instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de
administracion o cualquier otro drgano corporativo de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas
que sefiale el Administrador; (3) en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de
Administracion, tendra las facultades mas amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion
relacionada con la administracion o ejercicio de los derechos corporativos y economicos derivados de
las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y (4) adicionalmente, el Administrador tendra todas las
facultades necesarias para administrar las Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

(viii)asistir al Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada para, la preparacion y presentacion de las
declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion aplicable (incluyendo,
sin limitacion, cualquier retencion que tuviere que realizar el Fiduciario conforme a la legislacion
aplicable), asi como la informacién que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios
financieros que tengan en custodia y administracion Certificados en relacion con las retenciones que
deban efectuar los mismos;

(ix)asistir al Fiduciario con la preparacion, presentacion y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes
de informacion requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar, la
informacion solicitada por la CNBV y la BMV, en términos de la Circular Unica;

(x)celebrar en nombre y por cuenta del Fiduciario, siempre en relacion con el Fideicomiso, cualquier
acuerdo, convenio o contrato que sea necesario o conveniente para llevar a cabo las Inversiones y
Desinversiones, incluyendo contratos de compraventa de acciones, convenios entre accionistas,
contratos de suscripcion de acciones, y contratos de garantia y de financiamiento;
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(xi)proporcionar los servicios y llevar a cabo los demds actos que las partes convienen en el Contrato de
Administracion; y

(xii)en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la administracion
de Inversiones o respecto de Desinversiones, segun las practicas de mercado que peridodicamente le
requiera el Fiduciario en relacion con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion, el
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza al Administrador, y le otorga
una comision mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los fines del Fideicomiso, salvo por aquellos
asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se encuentren reservados a otras Personas.

El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén
contemplados en el Contrato de Administracion y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los fines
del Fideicomiso, siempre y cuando (1) el Administrador tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos
servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la contratacion de terceros que tengan dicha capacidad
técnica, (2) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios (o que los terceros
correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado (en el entendido que dicha
contraprestacion, en su caso, seria adicional a la Comision de Administracion y debera ser aprobada por el Comité
Técnico como un Asunto Reservado cuando sea pagadera directamente al Administrador), y (3) no exista un
conflicto de intereses.

El Administrador tendra derecho y el Fiduciario debera reembolsar al Administrador aquellas erogaciones
realizadas por el Administrador que constituyan Gastos de Inversion. A efecto de que no haya lugar a dudas,
deberan ser reembolsados al Administrador aquellos Gastos de Inversion incurridos por el Administrador con
anterioridad a la Fecha Inicial de Emision que correspondan a Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

Con fecha de fecha 18 de septiembre de 2020, se celebro el segundo convenio modificatorio y de sustitucion y de
adhesion de representante comun, al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 2695, celebrado por Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V., como
fideicomitente, como fideicomisario en segundo lugar, y como administrador, Banco INVEX, S.A., Institucion de
Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, como fiduciario, con la comparecencia de Evercore Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Division Fiduciaria como representante comun sustituido y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero como representante comun sustituto y adherente, al tenor de los siguientes
Antecedentes, Declaraciones y Clausulas.

Las partes, aceptan, reconocen y convienen, que con efectos a partir de la fecha en que surta efectos el canje del
titulo que ampare los Certificados Bursatiles en S.D. Indeval Institucion para el Depodsito de Valores, S.A. de
C.V., y como resultado de la resolucion adoptada por la Asamblea de Tenedores celebrada el 25 de febrero de
2020 y su firma al Titulo y al Acta de Emision, Monex sustituird a Evercore como “representante comun” de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles y se constituird, para todos los efectos a que haya lugar, como el
Representante Comun de dichos Tenedores.

Con fecha 24 de mayo de 2022, se celebrd el tercer convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de
fideicomiso 2695, a efectos de entre otras cosas modificar, diversas secciones relativas a las facultades, derechos
y obligaciones del representante comun, asamblea de tenedores, llamadas de capital, opcion de adquisicion de
certificados Serie B, usos de recursos de reservas para gastos, distribuciones, la obligacion de realizar las
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inscripciones correspondientes en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias, segiin las mismas fueron requeridas
por el representante comun a efectos de asumir el cargo de Representante Comun sustituto de los Tenedores.

Con fecha 14 de diciembre de 2022, se celebroé el cuarto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso 2695,
atendiendo los requerimientos realizados por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Plan de Negocios se centra en las oportunidades de inversion que presenten la mejor combinacion de
probabilidad de éxito, riesgo y retorno esperado y la capacidad de captura de valor mediante la participacion de
Ainda a lo largo de todo el Proceso de Inversion. Lo anterior se logra a través de Sociedades Promovidas que estén
alineadas al Objetivo de Inversion.

Al 30 de junio de 2024 y 2023 el Fideicomiso realizo inversiones en cinco Empresas Promovidas, por lo que el
total de activos del Fideicomiso es el siguiente:

30 de junio de 2024 30 de junio de 2023
Activos
Efectivo y equivalentes de
efectivo $ 439,594,721 $ 644,507,212
Inversiones en Empresas
Promovidas 7,804,608,050 5,169,298,000
Pagos anticipados 1,568,042 1,907,138
Cuentas por cobrar 147,675 28,738
Total de activos $ 8,245,918,488 $ 5,815,741,088
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Valuacioén [bloque de texto]

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, se ha designado, a Alvarez & Marsal México, S.C. (A&M) ,
como valuador independiente del Fideicomiso.

El equipo de A&M tiene una amplia experiencia trabajando en el sector de Energia. La firma ha realizado diversos
servicios de asesoria financiera a nivel global.

El valuador independiente, Alvarez & Marsal, cuenta con un equipo de 5 personas responsables del proceso de
valuacion de los activos del portafolio, en el cual una persona realiza la valuacion de un activo mientras otra valida
que esté bien hecha.

El equipo de valuacion estara sujeto a rotacion de personal de manera anual.

Las valuaciones independientes trimestrales, cumplirdn con las Normas Internaciones de Informacion Financiera
(NIIF), en especifico la NIIF 13 llamada “Medicion de Valor Razonable” y lo establecido en la Circular CONSAR
21-5, asi como las Directrices Internacionales de Valoracion de Capital Privado y Capital de Riesgo (“IPEV”) por
sus siglas en inglés y lo establecido en el Consejo Internacional de Normas de Valoracion (“IVSC”) por sus siglas
en inglés.

A&M aporta un valor afiadido sustancial a cualquier situacion compleja:

Liderazgo

Concentrar los recursos en cada fase del proceso de entrega
Crear consenso en torno a soluciones creibles y ejecutables

Compromiso y colaboracién con su organizacion
Profundidad en recursos Senior

Alcance global
Ejecutivos traidos de la industria y firmas de servicios profesionales
La mayoria de nuestros profesionales tienen extensa experiencia operativa y en consejos (Nivel director y superior)

Gestion de la Complejidad

Experiencia demostrada en la gestion de situaciones complejas y de alto nivel
Cumplimiento mediante liderazgo y ejecucion garantizados

Desarrollo de opciones financieras estratégicas y corporativas en cooperacion con la direccion para apoyar el plan
de negocio

Herencia operativa
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Mas de 30 afios de experiencia operacional
Acercamiento probado y basado en hechos
Habilidad de proveer ejecutivos con experiencia en roles interinos para implementaciones rapidas

Velocidad, Ejecucion y Accion

Enfoque en entregar resultados rapidos con un enfoque en mejorar los resultados financieros del negocio
Coordinacion de objetivos de corto y mediano plazo y planes creibles con hitos alcanzables

Orientacion a resultados financieros

Entendimiento preciso de lo que pueden ser implementado en un entorno complejo
Fuerte enfoque en la mejora de resultados financieros
Capacidad de alcanzar la transformacion del negocio con velocidad de restructura

Cambio de Metodologia de Valuacion

Derivado de una solicitud de las Afores para reportar un valor mas preciso de sus inversiones en portafolios de
CKD:s a los inversionistas, durante el segundo trimestre de 2024 A&M implement6 un cambio en la metodologia
de valuacion de los activos de Ainda. Este cambio consiste en pasar de un enfoque de valuacion Hold to Maturity
(“HTM*) a un enfoque de valuacion con salida, el cual considera tanto los flujos proyectados como el valor de
venta del activo en un periodo predeterminado. Este nuevo enfoque permitird descontar del valor del portafolio los
gastos generales, otros gastos y el carry pagado al administrador una vez concluidas todas las inversiones.

A la fecha del presente reporte del fideicomiso, la emisora no mantiene una politica de rotacion en la contratacion
de los servicios de valuacion.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el precio de los Certificados Bursatiles de la serie A reportado por el valuador
Independiente fue de $1.2935 y 1.0102, respectivamente. Se incluye el reporte con el consentimiento del mismo.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el precio de los Certificados Bursatiles de la serie B-1-1 reportado por el valuador
Independiente fue de $ 135,478.3474 y 99,471.6374, respectivamente. Se incluye el reporte con el consentimiento
del mismo.
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Alvarez & Marsal México 5.C.
Montes Urales 505 - PB

Col. Lomas de Chapultepac
Dalagackin Migual Hidalgo
CDMX, México

C.P. 11000, México

Tel. +52 55 5202 1927
+52 55 5596 2533

15 de julio de 2024

Freva Vite Asensio v Pedro Izquierdo Rueda
Delegados Fiduciarios

Banco INVEX, S.A. IBM, Invex Grupo Financiero

Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificado Bursatiles No. 2693
Blvd. Manuel Avila Camacho 40, piso 9,

Col Lomas de Chapultepec,

C.P. 11000, Miguel Hidalgo, Ciudad de México.

Valoacion independiente del Fideicomiso Inrvevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 2695 con clave de pizarra “AINDACK 18A" y “AINDACK 23" (el
“Fideicomiso™).

Estimados Sres. Asensio e Izquierdo,

Alvarez & Marsal Meéxico, 5.C. ("A&M") en su caracter de valuador independiente tiene el placer de
presentar para la consideracion de Banco INVEX, S A IBM, Invex Grupo Financiero en su caricter de
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Enusion de Certificado Bursatiles de Desarrollo No. 2695 (el
Fiduciario™) los resultados correspondientes a la estimacion del Valor de Mercado del Fideicomiso, al 30
de junio de 2024.

Este documento detalla las consideraciones de la valuacién independiente realizada por A&M., asi como
sus resultados v esta organizado conforme a las siguientes secciones:

Antecedentes

Descripcion de las metodologias de valuacion

Resultados v analisis de sensibilidad

Términos, condiciones v aviso de limitacion de responsabilidad

<HEE"

1. Antecedentes

Ainda, Energia & Infraestructura, S APIL de CV. ("Ainda” o el “Administrador™) es una
sociedad anonima promotora de inversion de capital variable responsable de la administracion del
portafolio del Fideicomiso.

Ainda cuenta con una larga trayectoria en proyectos de energia e infraestructura en los sectores
de transporte ¥y movilidad, energia renovable y térmica, produccion y extraccion de petroleo y
gas, logistica v almacenamiento de hidrocarburos, ¥ sistemas integrales de agua.

El 13 de diciembre de 2017, fue creado el fideicomiso AINDACEK 13A. El Fideicomiso fue
celebrado por Ainda, en su caracter de fideicomitente, administrador, co-inversionista y
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fideicomisario en segundo lugar, por Banco Invex, 5 A, Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario {en lo sucesivo, el “Fiduciario™), v Evercore Casa
de Bolsa, 5.A_ de C.V._, Division Fiduciaria como representante comuin de los tenedores de los
certificados bursatiles (en lo sucesivo, los “Tenedores™)! con plazo de emision de 5,474 dias (~15
afios) y fecha de vencimiento al 9 de marzo de 2033.

En mavyo del 2018, Ainda concluye el levantamiento del fondo AINDACEK 18, el cual, a junio de
2024, se encuentra invertido en su totalidad (~US$320mm)?.

Adicionalmente, el 14 de junio de 2023 se llevo a cabo una colocacion opcional de Certificados
Bursatiles entre algunos de los Tenedores de 1a Serie A, con la clave de pizarra “"AINDACEK 237
correspondiente a la serie accionaria B1-1 (“Serie B1-17).

Derivado de la oferta publica inicial de los certificados bursatiles v de las ocho emisiones
subsecuentes que se han llevado a cabo, el total de certificados bursatiles en circulacion al 30 de
junio del 2024 asciende a 5.364,078,356 con un monto efectivamente suscrito de
MXN%4,300,908 523 y un valor por certificado bursatil de MXN%$0.82.

El1 de noviembre de 2023 la clave de pizarra se modificé a “AINDACEK 18A™, en reconocimiento
de que la Bolsa Mexicana de Valores acreditd que el instrumento cumple con los requisitos
Ambientales, Sociales ¥y de Gobernanza para ser denominado Fondo ASG, los cuales son
efiquetados en la serie con “A™ y se constituyo como el primer Fondo ASG listado en Mexico.

A continuacion, se muestra el detalle de 1a oferta publica inicial ¥ l1as ocho emisiones subsecuentes
de la Senie A:

CB suscritos  Precio por CB Monto (MXN)

Oferta publica mar-18 8.800,000 100.00 §80.000,000.00
Primera emision subsecuente jun-19 2,390 003 50.00 119.990.650.00
Segunda emision subsecuente sep-19 2,039,992 25.00 50,999 800.00
Tercera emision subsecuente abr-20 4,190 087 12.50 52,400 837 50
Cuarta emision subsecuente ago-20 76,230 987 625 476,400 018.75
Quinta emision subsecuente abr-21 22 399 987 3.13 69,990 050 38
Sexta emision subsecuente nov-21 526,070,087 1.56 821,900 070 69
Séptima emision subsecuente dic-21 213,750 085 0.78 166,900 088.28
Octava emision subsecuente mar-22 4,508,158,438 0.39 1,760,999 389 84
Precio colocacion ponderado 5,364,078,356 $0.82 $4,300,008,523.44

A continuacion, se muestra el detalle de la oferta publica de la Serie B:

CB suscritos  Precio por CB Monto (MXN)

Oferta piblica iun-23 3,966 100.000.00 396,600.000.00
Total 3,966 $100,000.00 $396,600,000.00

! E1 18 de septiembre de 2020 Evercore es sustituido como representante comin de los tenedores por Monex Casa de
Bolsa, 5 A de C.V., Monex Grupo Financiero.
I Fuente: Presentacidn “Credenciales Ainda”, https://aindaei.com/, Febrero 2024.
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Al 30 de junio de 2024, el Fideicomiso se encuenira compuesto por las siguientes inversiones
(adicional al efectivo vy otros activos liguidos):

- Autopista Monterrey — Nuevo Laredo: Inversion realizada en julio del 2019, en 1a cual se
hizo una aportacion de capital en Concesionaria Monterrey Nuevo Laredo, S A de CV,
subsidiaria de Promotora v Operadora de Infraestructura, 5.A B. de CV. (PINFEA).

Concesion federal de 30 afios con vigencia hasta el 2047 con el objetivo de construir, operar
v mantener la Autopista Monterrey-Nuevo Laredo en el tramo “La Gloria — San Fernando™
que recorre 49 kilometros desde el entronque 1a Gloria ubicado en el km 145 en el estado de
MNuevo Leon hasta el enfronque 1a Ex Garita ubicado en el km 194 en el estado de Tamaulipas,
asi como el reacondicionamiento, conservacion v manutencion de la carretera federal libre.

Al 30 de junio de 2024, Ainda y el Fideicomiso son propietarios del 20.0% de la participacion
accionaria del capital contable de Concesionaria Monterrey Nuevo Laredo, S A de C V. del
cual 95% es propiedad del Fideicomiso y el 5% restante de Ainda.

- Autopista Chiapas: Inversion realizada en agosto de 2020, en el cual se hizo la adquisicion
de acciones representativas del capital social, asi como la aportacion de capital y suscripcion
de acciones en Concesionaria De Autopistas Del Sureste, S.A. de C V. ("CAS™), subsidiaria
de Grupo Aldesa.

Concesion otorgada por 50 afios con vigencia hasta octubre de 2057, que permite la
explotacion, conservacion, mantenimiento ¥ modernizacion de las autopistas Tuxtla
Gutiérrez-5an Cristobal de las Casas v Armiaga-Ocozocoautla, en el estado de Chiapas.

Al 30 de junio de 2024, Ainda v el Fideicomiso son propietarios del 35.37% de la
participacion accionaria del capital contable de Concesionaria de Autopistas del Sureste del
cual 95% es propiedad del Fideicomiso y el 5% restante de Ainda.

- Neology: Inversion realizada en diciembre de 2021 para la adquisicion de acciones
representativas del capital social de equivalentes a US$38mm en Neology, S. de RL.
(*Neology™), subsidiaria de Neclogy, Inc. A su vez, Neology es propietaria en un 30% de
Pase Servicios Electronicos, S.A. de C.V. ("Pase™).

Lider en tecnologica de telepeaje, movilidad v cumplimiento del marco legal asociado
vehiculos. Instalacion v mantenimiento de la infraestructura asociada a los carriles de
telepeaje. Proveeduria de equipo especializado a terceros para carriles de telepeaje.
Procesamiento de pagos para los usuarios de carreteras a través de PASE.

Al 30 de junio de 2024, Ainda v el Fideicomiso son propietarios del 49.0% de la participacion
accionaria del capital contable de Neology del cual 95% es propiedad del Fideicomiso y el
5% restante de Ainda.

-  Hokchi: Inversion realizada en diciembre de 2021 a través de AEI Hidrocarburos, S A de
CV. ("AFEIH", sociedad constitnida de manera indirecta por el Fideicomiso v Ainda, como
co-inversionista) celebrando un contrato (“Asset Purchase Agreement - APA™) con Hokchi
Energy para adquirir una participacion minoritaria de 3 6% dentro del contrato de extraccion
de hidrocarburos CNH-R01-L02-A2/2015. Dicho confrato estaba sujefo a diversas
condiciones suspensivas, incluyendo la obtencion de autorizaciones gubernamentales, las
cuales se cumplieron satisfactoriamente en su fotalidad el 13 de mayo de 2022 asi
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formalizando la inversion v la firma del convenio modificatorio con la Comision Nacional de
Hidrocarburos (“CINH™). El 10 de agosto de 2023 se cumplieron las condiciones suspensivas
relacionadas con el Contrato APA Exhibit E “Option Purchase Rights”, incluyendo la firma
del convenio modificatorio con la CNH, formalizando asi el ejercicio de la opcion para la
adquisicion de una participacion adicional de 4 4%.

Hokchi es un campo ubicado en aguas someras en la cuenca sureste con una superficie de
40km?2. El campo fue adjudicado por 1la CINH bajo 1a modalidad de produccion compartida
(*PSC™) por un plazo de 30 afios. El consorcio esta conformado Hokchi Energy, como
operador, AFTH vy cuatro subsidiarias de Wintershall Dea. El plan de desarrollo consiste en 8
pozos productores y 7 pozos inyectores donde la infraestructura onshore vy offshore se
encuentran 100% operativas.

Al 30 de junio de 2024, Ainda v el Fideicomiso son propietarios del 8.0% (3.6% del primer
convenio de cesion mas 44% del segundo convenio de cesion celebrados entre AFEIH y
Hokchi Energy). Derivado del primer convenio de 3.6%., el 95% es propiedad del
Fideicomiso y el 5% restante de Ainda. En el caso del segundo convenio con el 4.4% de
participacion, 32.43% le pertenece al Fideicomiso, 66.57% al Fideicomiso Privado no. 5248
v 1% de coinversion.

- Jaguar: Inversion realizada en abril de 2022, donde el Fideicomiso en conjunto con Ainda
concretan la adquisicion de acciones representafivas del capital social en Jaguar Solar
Holdings, S A. de C V., compaifiia propietaria de un portafolio de generacion de eléctrica
fotovoltaica (“Jaguar™).

Jaguar es un portafolio de 3 proyectos solares con una capacidad de 216 MWp en operacion
donde actualmente, es socio de Zuma Energia, subsidiaria de SPIC, lider mundial en
generacion solar. El proyecto cuenta con un PPA de largo plazo (2032) con Ammper
Sumuinistrador Calificado (AA- mx) subsidiaria de Grupo Invex por el 100% de la energia.
Los activos operan bajo 1a ley de la industria eléctrica.

Al 30 de junio de 2024, Ainda y el Fideicomiso son propietarios del 21 3% de la participacion

accionaria del capital contable de Jaguar del cual 95% es propiedad del Fideicomiso y el 5%
restante de Ainda.

II. Descripcion de las metodologias de valuacion

A&M aplica metodologias de valuacion para cada una de las inversiones del portafolio de Ainda
basadas en estandares internacionales reconocidos por organizaciones del sector de asesoria y
valuacion financiera como lo son International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines (“IPEV™) v International Valuation Standards Council (“TVSC™).

- Enfoque de Ingresos: El enfoque de ingresos se centra en los flujos de efectivo futuros que
se espera que genere la empresa. Este metodo implica proyectar los ingresos, los costos y
otros flujos de efectivo relevantes durante un periodo especifico en el futuro v descontarlos
al valor presente utilizando una tasa de descuento apropiada.

Esta tasa de descuento refleja el riesgo asociado con la inversion y el rendimiento requerido
por los inversores. Las proyecciones de ingresos pueden basarse en el historial financiero de
la empresa, las expectativas del mercado ¥ las tendencias del sector. El enfoque de ingresos
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es particularmente relevante para empresas en crecimiento con modelos de negocio solidos v
predecibles.

- Enfoque de Mercado: El enfoque de mercado se basa en 1a idea de que el valor de una
inversion se puede determinar comparandola con transacciones similares en el mercado. Las
transacciones publicas o privadas recientes de empresas comparables se utilizan como
referencia para valorar la empresa en cuestion. Los multiplos comparables, como el precio-
ganancias (P/E). precio-ventas (P/S) o precio-valor contable (P/VC), se aplican a los datos
financieros de la empresa objetivo para estimar su valor.

Adicionalmente, si ha habido transacciones recientes en acciones de 1a misma empresa o en
empresas comparables, el precio de esas transacciones se puede utilizar como un indicador
del valor actual de 1a inversion.

Considerado por el IVSC como el enfoque mas cominmente aplicado a pesar de que los
intereses en los proyectos pueden no ser homogéneos

- Enfoque de costos: El enfoque de costo implica calcular el valor de una inversion
considerando los costos incurridos para crear o reemplazar el activo en cuestion. Para las
empresas, esto puede incluir el costo de los activos tangibles (como propiedades v equipos)
y activos intangibles (como propiedad intelectual y marcas registradas).

Este enfoque se basa en la idea de que el valor de una empresa se puede determinar evaluando
los recursos y los gastos necesarios para recrear la empresa desde cero. Sin embargo, este
enfoque puede no ser adecuado para empresas que han desarrollado intangibles valiosos,
como una base de clientes solida o una tecnologia innovadora.

EITPEV y el IVSC establecen que cuando una inversion se ha realizado en un periodo reciente

menor a un afio, el enfoque de costos puede ser un indicador confiable durante 1a estimacion
de su valor de mercado, en condiciones estables o constantes de mercado.

I11. Resultados v anilisis de sensibilidad

A continuacion, se muestra una tabla resumen con los resultados de las valuaciones de los distintos
activos dentro del portafolio del Fideicomiso, incluyendo la Serie A v B, asi como su metodologia
de valuacion al 30 de junio de 2024 en pesos mexicanos:

) Enfoque o -
Instrumento atilizado Serie A Serie B

Efectivo y equivalentes de efectivo Costos 383,630,027 55,064,603
Inversiones del portafolio

Autopista Monterrey - NL Ingresos 1,642.118.715 -

Autopista Chiapas Ingresos 1,736,021,809 -

Neology Ingresos 1,857,015 870 -

Hokchi Ingresos 1,248,205 867 520,824,076

Jaguar Ingresos 700431704 -
Pagos anticipados Costos 1.568.042 -
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Cuentas por cobrar Costos - 147.675
Cuentas por pagar Costos {730,509,086) (39620310
Total 6,038,472,057 537,307,126

Considerando los valores presentados en la tabla anterior, se presenta el Valor de Mercado de los
Certificados Bursatiles de la Serie A vy B al 30 de junio de 2024

Serie A

Numero de certificados bursatiles Precio de colocacion ponderade Valor de Mercado al 2T24

5,364,078.356 $0.82 pesos $1.2035pesos

Serie B

Numero de certificados bursatiles Precio de colocacion ponderado Valor de Mercado al 2T24

3,966 $100,000.00 pesos $135.478.3474pesos

A continuacion, v solo como referencia. se muestra una tabla de sensibilidades del valor de cada
inversion dentro del portafolio de AINDACEK 1BA considerando una variacion de +/- 1% en la
tasa de descuento utilizada para traer a valor presente los flujos en la estimacion del Valor de
Mercado al 30 de junio de 2024 en pesos mexicanos:

Inversion Rango inferior
En MXN con +/~ 1% de
tasa de descuenio

Rango medio Rango superior

Autopista Monterrey -

Nuevo Laredo 1,596,662 349 1.642,118.715 1,689, 828,691
Fariacion vs valor 7 779 _ 291%
reportado

Autopista Chiapas 1,725,467 213 1.736,021.809 1,746,738,004
Fariacion vs valer 0.61% _ 0.62%
reportado

MNeology 1,793,230.724 1.857.915.879 1,925922 338
Fariacion vs valor -3.48% _ 3.60%
reportado

Hokchi (Serie A) 1,224 745228 1,248,295 867 1,273.006,529
Fariacion vs valer _] 809 _ 1.98%
reportado

Jaguar 731,652,010 799431704 881,307,268
Fariacicn vs valer -8 48% _ 10.24%
reportado
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Valor de mercado

Certificados 1.2540 1.2935 1.3369
Bursitiles®

Variacion vs valor . o
reportado -3.06% - 3.36%

A continuacion, v solo como referencia, se muestra una tabla de sensibilidades del valor de cada
inversion dentro del portafolio de AINDACK 23 considerando una varacion de +/- 1% en la tasa
de descuento utilizada para traer a valor presente los flujos en la estimacion del Valor de Mercado
al 30 de junio de 2024 en pesos mexicanos:

Inversion Rango inferior Rango medio Rango superior
En MXN con +/~ 1% de tasa de
descuento
Hokchi (Serie B) 510,998 088 520,824,076 531,134,058
Variacion vs valor reportado -1.89% - 1.98%
. .
Valor de mercado Certificados 133,000.79 135,478.35 138,077.94
Bursitiles®
Variacion vs valor reporfado -1.83% - 1.92%
{Espacio dejado intencionalmente en blanco) %

? Se mantiene el valor del carry comespondiente al rango medio
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L

Términos, condiciones v aviso de limitacion de responsabilidad

Alvarez & Marsal Meéxico, 5.C. ("A&M"™) funge como valuador independiente de los Titulos
Fiduciarios desde el 31 de marzo de 2024 (primer reporte de valuacion independiente elaborado
por A&M para AINDACEK).

Las metodologias de A&M cumplen con lo establecido en las Directrices Internacionales de
Valoracion para Inversiones de Capital Privado y Capital de Riesgo (IPEV) asi como con los
estandares publicados por el Consejo Internacional de Normas de Valoracion (IVSC, por sus
siglas en inglés, International Valuation Standards Council).

Este documento ha sido preparado por A&M basado en informacion entregada por la Compafiia
e informacion publica disponible que A&M considerd fidedigna. Este reporte contiene
“consideraciones sobre el futuro™ por lo que los resultados reales podrian variar sobre aguellos
expresados o implicados. Dichas consideraciones sobre el futuro pueden ser identificadas por el
uso de terminologia y/o verbos relacionados con el futuro tales como “asumir”, “intentar”,
“anticipar”, “creer”, “continuar”, “poder,” “estimar”, “esperar”, “pronosticar”, “guia”, “podria”,
“planear”, “potencial”, “predecir” “deber” o “podra”, o el negativo de dichos términos o
terminologia comparable. Todas las consideraciones sobre el futuro son expectativas actuales de
la Compaiiia acerca de eventos futuros y estan sujetas a la ocurrencia de un nimero de factores
que podrian causar que los resultados reales difieran sustancialmente de aquellos descritos en
dichas consideraciones sobre el futuro. Dichas consideraciones deberan tomarse con cuidado y
no deberia depositarse confianza excesiva en las mismas. Los factores que podrian afectar estos
resultados incluyen los mencionados en los documentos presentados por la Compaifiia a

autoridades mexicanas y / o reguladores.

No se hacen declaraciones ni garantias, expresas o implicitas, sobre la exactitud, imparcialidad o
integridad de la informacion presentada o contenida en este informe. A&M o sus representantes
no aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida o dafio derivado de cualquier
informacion presentada o contenida en este reporte. La informacion presentada o contenida en
este reporte estd vigente a la fecha indicada en este documento ¥ esta sujeta a cambio sin previo
aviso y su precision no esta garantizada. N1 A&M ni 1a Compafiia n1 cualguiera de sus afiliadas,
asesores o representantes hacen cualquier compromiso para actualizar dicha informacion
subsecuente a la fecha de este reporte.

Aun cuando el trabajo de A&M podria haber incluido analisis basados en datos de la contabilidad
de la Compafiia, el mandato otorgado a A&M no incluye la auditoria, compilacion o evaluacion
de cualguier tipo respecto de la contabilidad ¥ las cuentas contables de la Compafiia. La
administracion de la Compafiia es responsable por toda la informacion contable vy financiera
preparada durante dicho mandato. En consecuencia, como parte de este mandato, A&M no
expresa opinion alguna o cualquier otro tipo de garantia sobre los estados financieros u otros
componentes relacionados expuestos en el presente documento.

El alcance del tfrabajo de A&M v de esta valuacion independiente esta sujeta a los términos v
condiciones incluidas en el contrato acordado con el fiduciario.

Agradecemos la oporfunidad de frabajar con AINDA vy nos reiteramos a tu disposicion en caso de
tener cualquier comentario con respecto a este reporte.
W
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Atentamente,

Z

-~ .
Sergio G. Meneses
Alvarer & Marsal Meéxico, 5.C.
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el Fideicomiso ha pagado a favor del Administrador la cantidad total incluyendo
IVA de $ 33,622,454 y $ 31,924,306, respectivamente que corresponde a la Comision de Administracion Serie A.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Durante el periodo reportado, y a la fecha de presentacion de este reporte, se ha presentado el
siguiente evento relevante para su difusion al publico inversionista, a los que se refiere el articulo 50, fracciones
VII a X, y antepenultimo parrafo de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores, que fueran transmitidos a la Bolsa.

Fecha: 25 de julio de 2024
Aviso de Extemporaneidad en la Entrega de Informacion

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION NUMERO 2695, (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
AINDACK 18A Y 23, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, A PETICION DE AINDA, ENERGIA
& INFRAESTRUCTURA, S.A.P.I. DE C.V, ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, QUE NO SE ENCUENTRA EN
POSIBILIDAD DE REALIZAR LA PUBLICACION DEL REPORTE TRIMESTRAL CORRESPONDIENTE AL SEGUNDO
TRIMESTRE 2024 DENTRO DEL PLAZO QUE VENCE EL 26 DE JULIO DEL PRESENTE, TODA VEZ QUE SE REQUIERE
REVISAR DETALLADAMENTE EL REPORTE CON EL OBJETIVO DE ENTREGAR LA INFORMACION DE MANERA
CORRECTA AL PUBLICO INVERSIONISTA.
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Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

Al 30 de junio de 2024, no existen terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los valores tales como
avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura, y apoyos crediticios.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Durante el periodo reportado fue celebrada una Asamblea de acuerdo con la siguiente informacion:

CLAVE DE COTIZACION AINDACK
SERIE 184

TIPO DE ASAMBLEA TENEDORES
FECHA DE CELEBRACION 20006/2024
HORA 11:00

PORCENTAJE DE ASISTENCIA| 92.50 %

CLAVE DE COTIZACION AIMDACK
SERIE 23

TIPO DE ASAMBLEA TENEDORES
FECHA DE CELEBRACION | 29/05/2024
HORA 11:.00

PORCENTAJE DE ASISTENCIA | 92.50 %

Acuerdos

PRIMERO. Se aprueba el nombramiento de José¢ Pablo Rinkenbach Lizarraga como Funcionario Clave en
sustitucion de otro Funcionario Clave, en los términos que fueron presentados a la Asamblea y de conformidad con
lo establecido en la Clausula Vigésima Octava y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso y Clausula Quinta y
demas aplicables del Contrato de Administracion.

SEGUNDO. Se designan como delegados especiales de la presente Asamblea a Claudia Beatriz Zermefio Inclén,
José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, José Daniel Hernandez
Torres, Mariel Martinez Chavez, Fernanda Calleros de la Cruz, Claudia Alicia Garcia Ramirez, Cesar David
Hernandez Sanchez, Marisol Osuna Hernandez, Edgar Javier Garcia Aguilar, Alejandro Chavez Hernandez y/o a

72 de 164



Banco Invex S.A,, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero No Consolidado
Clave de Cotizacion: AINDACK Trimestre: 2 Ano: 2024

cualquier apoderado del Representante Comun, para que conjunta o separadamente realicen todos los actos y/o los
tramites necesarios o0 convenientes que se requieran, en su caso, para dar cabal cumplimiento a los acuerdos
adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario ptblico de su eleccion, en caso
de ser necesario, para protocolizar la presente acta, en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que
resulten aplicables, asi como realizar tramites que se requieran ante la CNBV, la BMV, el Indeval y las autoridades
correspondientes.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El 29 de noviembre de 2023, el Comité Técnico aprueba la remocion del Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
(Deloitte) como Valuador Independiente y aprueba la designacion de Alvarez & Marsal México, S.C. como
valuador independiente por el ejercicio 2024 y por los siguientes afios.

En esa misma fecha, el Comité Técnico aprobd la remocion de Mancera, S.C., como Auditor Externo y la
designacion de BDO Castillo Miranda y Compaiia, S.C. como auditor externo para prestar los servicios de
auditoria externa de los estados financieros del Fideicomiso correspondientes al ejercicio fiscal de 2023.

Asimismo, se hace constar que durante el presente periodo 2024 no existe otra opinion de un experto independiente
que haya sido emitida para cumplir con los requisitos y caracteristicas de la operacion.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2024 no se ha realizado ninguna transacciéon o crédito relevante, entre el Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador o cualquier otro tercero que sea relevante para los Tenedores. Las operaciones
del Fideicomiso con el Administrador se refieren unicamente a la Comision de Administracion cuyo importe
devengado durante el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2024 fue de $ 33,622,454 incluyendo
IVA.

No existe ningun otro tipo de negocio, acuerdo o convenio escrito o verbal relevante entre las partes mencionadas,
ni conflictos de interés.
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Asimismo, no existe transaccion que, en términos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

“International Financial Reporting Standards” que emite el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
“International Accounting Standards Board”, sea considerada como operaciones con partes relacionadas.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:
Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Banco Invex S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero

AINDACK

Series: 18y 23

2024-06-30

Del 2024-01-01 al 2024-06-30

MXN

MILES DE PESOS

No

Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.l. de C.V.

2695

Si

No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros adjuntos se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF - IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo Internacional de Normas de

Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2024-06-30

No Consolidado

2

Ano: 2024

Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 439,595,000 304,866,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 1,716,000 1,101,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados 441,311,000 305,967,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 441,311,000 305,967,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|jo|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

7,804,608,000

6,418,215,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

7,804,608,000

6,418,215,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

8,245,919,000

6,724,182,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 770,139,000 139,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 1,141,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiéon de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 770,139,000 1,280,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 770,139,000 1,280,000
Pasivos a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
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Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre

Actual
2024-06-30

No Consolidado
Ano: 2024

Cierre Ejercicio

Anterior
2023-12-31

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 770,139,000 1,280,000

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos

7,475,780,000

6,722,902,000

Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacion controladora 7,475,780,000 6,722,902,000
Participacion no controladora 0 0

Total de patrimonio / Activos netos

7,475,780,000

6,722,902,000

Total de patrimonio /Activos netos y pasivos

8,245,919,000

6,724,182,000
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Trimestre:

No Consolidado

Ano: 2024

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2024-01-01 - 2024-06-

Acumulado Ao
Anterior

2023-01-01 - 2023-06-

Trimestre Afio
Actual

2024-04-01 - 2024-06-

Trimestre Ao
Anterior

2023-04-01 - 2023-06-

Ingresos 17,422,000 38,189,000 4,544,000 18,402,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 17,422,000 38,189,000 4,544,000 18,402,000
Gastos de administracion y mantenimiento 37,808,000 36,175,000 19,641,000 19,090,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 770,025,000 268,000 770,018,000 130,000
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (790,411,000) 1,746,000 (785,115,000) (818,000)
Ingresos financieros 1,718,623,000 24,757,000 1,581,768,000 79,689,000
Gastos financieros 0 5,993,000 0 4,032,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 928,212,000 20,510,000 796,653,000 74,839,000
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 928,212,000 20,510,000 796,653,000 74,839,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 928,212,000 20,510,000 796,653,000 74,839,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 0 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora 0 0
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No Consolidado
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Ano: 2024

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Acumulado
Ano Actual
2024-01-01 -
2024-06-30

Acumulado
Ano Anterior

2023-01-01 -

Trimestre Afio
Actual
2024-04-01 -
2024-06-30

Trimestre Ao
Anterior
2023-04-01 -
2023-06-30

Utilidad (pérdida) neta 928,212, 000 20,510, 000 796,653, 000 74,839,000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0

reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 928,212,000 20,510,000 796,653,000 74,839,000

Resultado integral atribuible a [sinopsis]
0 0 0

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

0

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora

0
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Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Acumulado Afo
Actual
2024-01-01 - 2024-06-
30

No Consolidado

2 Ano: 2024

Acumulado Afio
Anterior
2023-01-01 - 2023-06-
30

928,212,000 20,510,000

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (17,422,000) (37,720,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas (3,354,000) 5,993,000
Pérdida (utilidad) del valor razonable (1,715,269,000) (24,757,000)
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar (9,000) (29,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion (606,000) (1,053,000)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 768,859,000 (144,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 328,876,000 54,719,000
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (638,925,000) (2,991,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 289,287,000 17,519,000
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 289,287,000 17,519,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0

80 de 164



Banco Invex S.A,, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero
Clave de Cotizacion: AINDACK

Concepto

Trimestre:

Acumulado Afo
Actual
2024-01-01 - 2024-06-
30

No Consolidado
2 Ano:

2024

Acumulado Aiio
Anterior
2023-01-01 - 2023-06-
30

Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 17,422,000 37,720,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 17,422,000 37,720,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 175,334,000 0
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 396,600,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 (29,000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (175,334,000) 396,571,000
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 131,375,000 451,810,000

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 3,354,000 (5,993,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 134,729,000 445,817,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 304,866,000 198,690,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 439,595,000 644,507,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 928,212,000 0 0 0 928,212,000 0 928,212,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 928,212,000 0 0 0 928,212,000 0 928,212,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 175,334,000 0 0 0 175,334,000 0 175,334,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 752,878,000 0 0 0 752,878,000 0 752,878,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 7,475,780,000 0 0 0 7,475,780,000 0 7,475,780,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 20,510,000 0 0 0 20,510,000 0 20,510,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 20,510,000 0 0 0 20,510,000 0 20,510,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 396,571,000 0 0 0 396,571,000 0 396,571,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 417,081,000 0 0 0 417,081,000 0 417,081,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 5,813,500,000 0 0 0 5,813,500,000 0 5,813,500,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

iones de activos, yp o neto[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2024-06-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 0 0
Total efectivo 0 0

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 439,595,000 304,866,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 439,595,000 304,866,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 439,595,000 304,866,000

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Instrumentos financieros a costo amortizado 0 0
Total de Instrumentos financieros 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘

Clientes

0

0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

148,000

139,000

Pagos anticipados 1,568,000 962,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 1,568,000 962,000
Depdsitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 1,716,000 1,101,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

o

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0
Gastos anticipados no circulantes 0
Total anticipos no circulantes 0
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Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2024-06-30

No Consolidado
2 Ano: 2024

Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

Depésitos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o

0

o|lo|o|o

0

Inversiones en negocios conjuntos

0

0

Inversiones en asociadas

7,804,608,000

6,418,215,000

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

7,804,608,000

6,418,215,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|lo|lo|o|lo|jlo|lo|o|o|o|o|o

o

o|lo|lo|lo|o|lo|jlo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|lo|o|o

Recetas, formulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Créditos bancarios a corto plazo

0

Créditos bursatiles a corto plazo

0

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas

148,000

139,000
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2024-06-30 2023-12-31
Otras cuentas por pagar a corto plazo 769,991,000 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 770,139,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depositos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ H ‘
Resultado por conversion de moneda 0
Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales acumulados 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ H ‘
Activos 8,245,919,000 6,724,182,000
Pasivos 770,139,000 1,280,000
Activos (pasivos) netos 7,475,780,000 6,722,902,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]
Activos circulantes 441,311,000 305,967,000
Pasivos circulantes 770,139,000 1,280,000
Activos (pasivos) circulantes netos (328,828,000) 304,687,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsi

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2024-01-01 -

-06-30

Acumulado Aiio
Anterior
2023-01-01 -
2023-06-30

No Consolidado

Trimestre: 2

Trimestre Aho
Actual
2024-04-01 -

24-06-30

Ano: 2024

Trimestre Aho
Anterior
2023-04-01 -
2023-06-30

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 17,422,000 37,720,000 4,544,000 18,402,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 469,000 0 0
Total de ingresos 17,422,000 38,189,000 4,544,000 18,402,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 226,000 899,000 41,000 477,000
Comision por administracion 28,985,000 27,521,000 15,145,000 13,840,000
Honorarios 2,318,000 1,660,000 1,083,000 1,569,000
Impuestos 4,854,000 4,687,000 2,606,000 2,463,000
Seguros y garantias 492,000 296,000 290,000 296,000
Cuotas y derechos 914,000 1,108,000 457,000 445,000
Publicidad 19,000 0 19,000 0
Depreciacién y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 0 4,000 0 0
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 37,808,000 36,175,000 19,641,000 19,090,000

Ingresos financieros [sinopsis] ‘

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 3,354,000 0 3,320,000 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 1,715,269,000 24,757,000 1,578,448,000 79,689,000
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 1,718,623,000 24,757,000 1,581,768,000 79,689,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 5,993,000 0 4,032,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 0 5,993,000 0 4,032,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘
0

Impuesto causado 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“IFRS” o “IAS” por sus siglas en
inglés) nuevas y revisadas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros el Fideicomiso no tiene un impacto en la aplicacion a las
modificaciones de las IFRS que se han emitido pero que se decidi6 no adoptarlas anticipadamente:

Modificaciones que estaran vigentes a partir del 1 de enero de 2023:

*Modificaciones a la NIC 1 - Informacion a revelar sobre politicas contables.
*Modificaciones a la NIC 8 - Definicion de estimaciones contables.

Modificaciones que estaran vigentes a partir del 1 de enero de 2024:

*Modificacion a la NIIF 16 — Pasivo en una venta con arrendamiento posterior.
*Modificaciones a la NIC 1 — Clasificacion de pasivos en corrientes o no corrientes.
*Modificaciones a la NIC 1 — Pasivos no corrientes con convenios.

La Administracion del Fideicomiso no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendrd un
impacto en los estados financieros consolidados del Fideicomiso.

Informacidn a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]
Estimaciones y juicios son continuamente evaluados por la administracion del Fideicomiso y se basan en la
experiencia, adecuada a las condiciones actuales del mercado y otros factores.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso, la administracion ha realizado las
siguientes estimaciones de aquellas partidas que pueden tener un riesgo significativo y pudieran ocasionar un

ajuste en la contabilidad, en los activos y pasivos de los proximos ejercicios, como se indica a continuacion:

Estimacion del valor razonable de las inversiones en empresas promovidas no consolidables

Las estimaciones de valor razonable se basan en los estados financieros de las inversiones, cuyo principal activo
es la propiedad de la inversion y cuyo valor razonable se ha estimado en informes de valuacion de la propiedad,
preparado por valuadores independientes. La estimacion del valor razonable se basa en los enfoques
convencionales de valor, lo cual requiere de un juicio subjetivo. Los tres métodos que se utilizan son: (1) costo
actual de determinar el deterioro de los activos menos la obsolescencia funcional y econémica, (2) descontando
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una serie de flujos de ingresos y la reversion a un rendimiento especifico o directamente por la capitalizacion
de la estimacion del afio, (3) indicado por las ventas recientes de activos comparables con un precio real en
el mercado. En la conciliacion de estos tres enfoques, el valuador independiente utiliza una o la combinacioén de
ellos para llegar al valor aproximado que tendria el activo en el mercado.

Al130 de junio de 2024, las inversiones en empresas promovidas efectuadas por parte del fideicomiso se encuentran
valuadas considerando el enfoque del método de ingresos.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes se presentan a su valor razonable considerando la
valuacion de los Certificados Bursatiles realizada por Valuador Independiente.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2024 y 2023, este rubro se integra de la siguiente forma:
CONCESIONARIA MONTERREY NUEVO LAREDO, S.A. DE C.V.

Se realiz6 una inversion el 31 de julio de 2019 por $887,706,600 en Concesionaria Monterrey Nuevo Laredo,
S.A.de C.V.

89 de 164



No Consolidado
Trimestre: 2 Ano: 2024

Banco Invex S.A,, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero
Clave de Cotizacion: AINDACK

El 15 de diciembre de 2023 se presentd a la Direccion General de Desarrollo Carretero de la Secretaria de
Infraestructura, Comunicaciones y Transporte (SICT) la documentacion oficial para la ejecucion de obras
adicionales en la zona de influencia del tramo carretero La Gloria-San Fernando administrado por la
Concesionara Monterrey Nuevo Laredo, S.A. de C.V. El valor razonable al 30 de junio 2024 incluye la
cuantificacion de los efectos de la autorizacion de la SICT. Actualmente, dicha solicitud esta en proceso de
autorizacion.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del valuador
independiente es de $1,642,118,715, en donde, la inversion en la empresa promovida presentd un cambio en el
valor razonable durante el 2Q2024 de $ 148,594,293.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el método de valuacion de la empresa promovida es el siguiente:

2024 2023

Empresa Promovida Método de Valuacion

Concesionaria
Monterrey Nuevo
Laredo, S.A. de C.V.

Se efectu6 una valuacion Nivel 3,
utilizando el método de ingresos
tomando los mejores estimados de flujos
de efectivo, con salida, después de carry
y gastos del fideicomiso, a los cudles se
les aplico una tasa de descuento de
14.8%, las principales hipotesis del
modelo son:

e  Periodo de valuacion:

o 30 afilos conforme a lo
estipulado en el titulo de
concesion, terminando en el
2047

e Ingresos:

o Considera el  Trafico
Historico y el Proyectado

conforme a estudio de
trafico.

o Tarifas historicas y
proyectadas conforme a
inflacion

e (Costos:

Se efectu6 una valuacion Nivel 3,
utilizando el método de ingresos
tomando los mejores estimados de flujos
de efectivo, a los cudles se les aplico una
tasa de descuento de 16.2%, las
principales hipétesis del modelo son:

e  Periodo de valuacion:

o 30 anos conforme a lo
estipulado en el titulo de
concesion, terminando en el
2047

e Ingresos:

o Considera el Trafico

Historico y el Proyectado

conforme a estudio de
trafico, el cual fue
actualizado y refleja el
efecto de la pandemia
COVID-19

o Tarifas historicas y
proyectadas conforme a
inflacion

e Costos:
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o  Contraprestacion y

comparticion de ingresos o  Contraprestacion y

conforme a lo estipulado en comparticion de ingresos

el titulo de concesion conforme a lo estipulado en

el titulo de concesion
o Gastos de operacion 'y

mantenimiento conforme al o Gastos de operacion y
Contrato de O&M, que mantenimiento conforme al
considera  actualizaciones Contrato de O&M, que
por inflacion considera  actualizaciones

por inflacion
e Tasa de descuento 14.8% (post-
tax): e Tasa de descuento 16.8% (post-
tax):
Las principales hipotesis utilizadas
tomaron en consideracion los Las principales hipotesis utilizadas
potenciales impactos de la tomaron en consideracion los
cuantificacion de los efectos de la potenciales impactos de la pandemia
autorizacion de la SICT a la solicitud COVID 19.
presentada el 15 de diciembre de 2023.
Un incremento o disminucion en la tasa
Un incremento o disminucion en la tasa de descuento de 1.0% originaria una
de descuento de 1.0% originaria una variacion en el valor razonable de $
variacion en el valor razonable de (65,391,000) 0 $ 74,047,000
$(45,456,366) 0 $ 47,709,976 respectivamente.
respectivamente.

CONCESIONARIA DE AUTOPISTAS DE SURESTE S.A. DE C.V.

Se realizé una inversion el 12 de agosto de 2020 por $ 455,278,470 en Concesionaria de Autopistas de Sureste
S.A.de C.V.

El 1 de abril de 2022, Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V. realizd la amortizacion anticipada
total de los certificados bursatiles fiduciarios CASCB11U mediante la contratacién de un crédito bancario. La
estrategia de refinanciamiento considera mejores términos y condiciones para los accionistas.

De acuerdo con los compromisos de inversion establecidos, el 5 de mayo de 2022, se realizo la ultima aportacion
por $ 48,849,963.39 en Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V.

El 15 de Noviembre de 2022, Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V. realiz6 la amortizacion
anticipada total del crédito bancario mediante la emision de certificados bursatiles fiduciarios CASCB22U por un
monto equivalente en UDI de $ 5,199,999,696.53 pesos.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del valuador
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independiente es de $ 1,736,021,809 en donde, la inversion en la empresa promovida presenté un cambio en el
valor razonable durante el 2Q2024 de $ 417,798,348.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el método de valuacion de la empresa promovida es el siguiente:

Empresa Promovida

Concesionaria de
Autopistas de Sureste
S.A.de C.V.

2024

2023

Método de Valuacion

Se efectu6 una valuacion Nivel 3,
utilizando el método de ingresos
tomando los mejores estimados de flujos
de efectivo, con salida, después de carry
y gastos del fideicomiso, a los cudles se
les aplico una tasa de descuento de
14.5%, las principales hipotesis del
modelo son:

e  Periodo de valuacion:

o 50 anos conforme a lo
estipulado en el titulo de
concesion, terminando en el
2057

e Ingresos:

o Considera el Tréfico
Histérico y el Proyectado
conforme a estudio de

trafico.

o  Tarifas histéricas y
proyectadas conforme a

inflacion
e Costos:
o  Contraprestacion y

comparticion de ingresos
conforme a lo estipulado en

el titulo de concesion

o  Gastos de operacion y
mantenimiento conforme al

Se efectu6 una valuacion Nivel 3,
utilizando el método de ingresos
tomando los mejores estimados de flujos
de efectivo, a los cudles se les aplico una
tasa de descuento de 16.2%, las
principales hipétesis del modelo son:

e  Periodo de valuacion:

o 50 anos conforme a lo
estipulado en el titulo de
concesion, terminando en el
2057

e Ingresos:

o Considera el Trafico
Historico y el Proyectado
conforme a estudio de
trafico, el cual fue
actualizado y refleja el
efecto de la pandemia
COVID-19

o Tarifas historicas y
proyectadas conforme a

inflacion
e Costos:
o  Contraprestacion y

comparticion de ingresos
conforme a lo estipulado en

el titulo de concesion

o  Gastos de operacion y
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Contrato de O&M, que mantenimiento conforme al
considera actualizaciones Contrato de O&M, que
por inflacion considera actualizaciones

por inflacion
e Tasa de descuento 14.5% (post-
tax): e Tasa de descuento 16.8% (post-
tax):

Un incremento o disminucion en la tasa Las principales hipdtesis utilizadas
de descuento de 1.0% originaria una tomaron en consideracion los
variacion en el valor razonable de $§ potenciales impactos de la pandemia
(10,554,596) 0 $ 10,716,195 COVID 19.
respectivamente.
Un incremento o disminucién en la tasa
de descuento de 1.0% originaria una
variacion en el valor razonable de $
(74,391,000) 0 $ 85,673,000
respectivamente.

NEOLOGY S. DE R.L.

Se realiz6 una inversion el 22 de diciembre de 2021 por $ 36,100,000 ddlares equivalentes a $757,486,300 pesos
mexicanos en Neology S. de R.L.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del valuador
independiente es de $1,857,915,879 en donde, la inversion en la empresa promovida presentd un cambio en el
valor razonable durante el 2Q2024 de $410,781,582.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el método de valuacion de la empresa promovida es el siguiente:

2024 2023
Empresa Promovida Método de Valuacion

Se efectud una valuacion Nivel 3, Se efectu6 una valuacion Nivel 3,
utilizando el método de ingresos  utilizando el método de ingresos
tomando los mejores estimados de  tomando los mejores estimados de flujos
flujos de efectivo, con salida, de efectivo, a los cudles se les aplico una
después de carry y gastos del  tasa de descuento de 14.3% (Neology) y
fideicomiso, a los cudles se les 16.2% (Pase). Las principales hipotesis
aplico una tasa de descuento de  del modelo son:

14.92% (Neology) y 14.70%

(Pase). Las principales hipotesis Pase

del modelo son:

Neology S. de R.L.

° Periodo de valuacion: a 2029
Pase
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Periodo de wvaluacién: a
2029

Ingresos: Flujo de trafico
sigue patrones historicos
correlacionados con PIB
nacional y comercio con
Estados Unidos.

Se  incluyen  ademas
ingresos de TAGs que se

basan en el namero de

TAGs circulantes (para
reposiciones) y el
crecimiento (TAGs

nuevos), vinculado a la
expectativa de
crecimiento en el niamero
de usuarios

Se incluye ademas un
ingreso por el negocio de
comisiones de venta de
gasolina usando Pase
como medio de pago. El
valor asignado es de 50%
durante el periodo de
proyeccion y 100% en la
perpetuidad. Ello refleja
que hay riesgo de tiempos
(cuando) en el
lanzamiento  de  esta
solucion p

Costos:

o) Costos  variables
se proyectan como
% de los ingresos,
basado en
informacion
historica

o  Costos fijos /

gastos se basan en

No Consolidado
Trimestre: 2 Ano: 2024

Ingresos: Flujo de trafico sigue
patrones histdricos correlacionados
con PIB nacional y comercio con
Estados Unidos

Se incluyen ademds ingresos de
TAGs que se basan en el niimero
de TAGs circulantes (para
reposiciones) y el crecimiento
(TAGs nuevos), vinculado a Ia
expectativa de crecimiento en el
numero de usuarios

Se incluye ademds un ingreso
por el negocio de comisiones de
venta de gasolina usando Pase
como medio de pago. El valor
asignado es de 50% durante el
periodo de proyeccion y 100%
en la perpetuidad. Ello refleja
que hay riesgo de tiempos
(cuando) en el lanzamiento de
esta solucion p

Costos:

o  Costos variables se
proyectan como % de los
ingresos, basado en

informacion historica

o  Costos fijos / gastos se
basan en informacion
historica y se proyecta un
crecimiento inflacionario
+2 puntos porcentuales

Tasa de descuento 16.2% (post-
tax)

Neology

Periodo de valuacion 2029

Ingresos: Se incluyen ingresos
recurrentes por concepto de
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informacion
historica 'y se
proyecta un
crecimiento
inflacionario  +2
puntos
porcentuales

. Tasa de descuento 14.70%
(post-tax)

Neology
° Periodo de valuacion 2029

o Ingresos: Se incluyen
ingresos recurrentes por
concepto de
infraestructura de carriles
de peaje que se mantienen
al dia de hoy.

Ademas se incluye Ia
expectativa de ingresos de
carriles de peaje nuevos
instalados basado en una
duracion de 10 afios de
vida por carril y en el
numero de carriles totales
en la red carretera
nacional

Se  incluye  también
ingresos por venta de
equipos a otros
proveedores de carriles de
peaje basado en el mismo
estimado de carriles en
existencia y la expectativa
de vida de éstos.

Para Ingresos en
Latinoamérica y  de
camaras y otros equipos
vinculados a estas
soluciones se utilizd el

No Consolidado
Trimestre: 2 Ano: 2024

infraestructura de carriles de
peaje que se mantienen al dia de
hoy.

Ademas se incluye la expectativa
de ingresos de carriles de peaje
nuevos instalados basado en una
duracion de 10 afios de vida por
carril y en el nimero de carriles
totales en la red carretera nacional
Se incluye también ingresos por
venta de equipos a otros
proveedores de carriles de peaje
basado en el mismo estimado de
carriles en existencia y la
expectativa de vida de éstos.

Para ingresos en Latinoamérica y
de cémaras y otros equipos
vinculados a estas soluciones se
utilizd el pipeline de ventas de
Neology y un % historico de éxito
/ efectividad de ingresos contra
pipeline

Se incluyen ademds ingresos de
TAGs que se basan en el niimero
de TAGs circulantes (para
reposiciones) y el crecimiento
(TAGs nuevos), vinculado a la
expectativa de crecimiento en el
numero de usuarios (el 100% de
los TAGs adquiridos por Pase los
provee Neology)

Costos: Se calcula un % de costos
de ventas basado en el histérico

Gastos: Para el segmento de
instalacion y mantenimiento de
carriles (Controles
Electromecéanicos) se proyectan
gastos como % de ingresos debido
a que el gasto en este segmento no
es del todo apalancable.
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pipeline de ventas de
Neology y un % historico
de éxito / efectividad de
ingresos contra pipeline
Se  incluyen  ademas
ingresos de TAGs que se
basan en el nimero de
TAGs circulantes (para
reposiciones) y el -

crecimiento (TAGs
nuevos), vinculado a la
expectativa de

crecimiento en el nimero
de usuarios (el 100% de
los TAGs adquiridos por
Pase los provee Neology)

Costos: Se calcula un %
de costos de ventas
basado en el historico

Gastos: Para el segmento
de instalacion y
mantenimiento de carriles
(Controles
Electromecanicos) se
proyectan gastos como %
de ingresos debido a que
el gasto en este segmento
no es del todo
apalancable.

Para el segmento de venta
de equipos 'y de
soluciones ALPR, se
proyectan crecimiento en
gastos de inflacion +2
puntos porcentuales
debido a que este
segmento de negocio es
altamente apalancable en
su gasto.

Tasa de descuento: 14.92% (post-

tax)

Trimestre: 2 Ano: 2024

Para el segmento de venta de
equipos y de soluciones ALPR, se
proyectan crecimiento en gastos de
inflacion +2 puntos porcentuales
debido a que este segmento de
negocio es altamente apalancable
en su gasto.

Tasa de descuento: 14.3% (post-tax)
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Jaguar Solar Holdings, S.A. de C.V.

Se realiz6 una inversion el 5 de abril de 2022 por $ 32,709,580.83 dolares equivalentes a $650,959,910 pesos
mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $19.9012 publicado por el Banco de México del dia
05/04/2022) para la adquisicion de acciones de Jaguar Solar Holdings, S.A. de C.V. y tomar en cesion los créditos

entre accionistas otorgados a las sociedades de proposito especifico, subsidiarias de Jaguar Solar Holdings, S.A.
de C.V.

Se realiz6 una inversion el 5 de octubre de 2022 por $ 3,080,778.09 ddlares equivalentes a $ 62,005,896.18 pesos
mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $§ 20.1267 publicado por el Banco de México del dia
05/10/2022) para la adquisicion de acciones de Jaguar Solar Holdings, S.A. de C.V. y tomar en cesion los créditos
entre accionistas otorgados a las sociedades de proposito especifico, subsidiarias de Jaguar Solar Holdings, S.A.
de C.V.

Se realiz6 un ajuste al precio en la inversion por falta de expansion de conformidad con la Seccion 2.05 del
Contrato de Compraventa Ainda el 14 de marzo de 2024 por $950,596.52 dolares equivalentes a $ 15,867,357.11
pesos mexicanos (considerando el tipo de cambio FIX de $ 16.692 publicado por el Banco de México del dia
14/03/2024).

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del valuador
independiente es de $ 799,431,704, en donde, la inversion en la empresa promovida presenté un cambio en el
valor razonable durante el 2Q2024 de $ 87,779,999.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el método de valuacion de la empresa promovida es el siguiente:

2024 2023
Empresa Promovida Método de Valuacion

Para la realizacion del estudio, se Se efectu6 una valuacidon Nivel 3,
considerd el enfoque de valuacion de utilizando el método de ingresos
negocios por Ingresos (flujos de tomando los mejores estimados de flujo
efectivo) con salida, después de carry y de efectivo, a los cudles se les aplico una
gastos del fideicomiso. Los principales tasa de 10.5%. Las principales hipotesis
supuestos para la valuacion son los del modelo son:

siguientes:

Jaguar Solar Holdings, . Periodo de valuacion:
SA deCV. o Periodo de valuacion:

o 36 anos considerando la
© 34 aiios, de acuerdo con vida util del activo solar,

la vida util del activo terminando en el 2058

lar
sola . Ingresos:
. Ingresos:
o  Considera el acuerdo
privado de compraventa
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contratados en el plazo de energia (PPA) con
del contrato de Ammper Energia hasta
compraventa de energia 2032 y con una potencial
actual. extension

Para el periodo posterior, se o  Adicionalmente,
considera una extension en considera ingresos por
plazo  del  contrato  de excedente de energia
compraventa, asi como (después de servir las
ingresos de mercado por la obligaciones del PPA)
energia excedente. vendidos a precios de
mercado, con
. Tasa de descuento: 10.7% proyecciones de precios
(post-tax). otorgada por un

proveedor externo
. Costos:

o  Considera costos de
operacion y
mantenimiento (O&M)

o) Costos de transmision,
los cuales estan sujetos a
la fluctuaciéon de los
precios de mercado

o) Costos de renta de los
sitios en los cuales se
encuentran las plantas
solares

. Tasa de descuento: 10.5% (post-
tax):

Las principales hipotesis utilizadas
tomaron en consideracion los potenciales
impactos de la pandemia COVID 19.

Un incremento o disminucién en la tasa
de descuento originaria una variacion en
el valor razonable de $ (60,854,000) o $
71,937,000 respectivamente.

Participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi Serie A
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Se realizd una inversion el 13 de mayo de 2022 por $ 48,108,000 dolares equivalentes a $969,101,984 pesos
mexicanos en Hokchi Energy, S.A. de C.V. a través de AEI Hidrocarburos, S.A. de C.V.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del valuador
independiente es de $1,248,295,867 en donde, la inversion en la empresa promovida presentd un cambio en el
valor razonable durante el 2Q2024 de $ 338,955,192.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el método de valuacion de la empresa promovida es el siguiente:

Empresa Promovida

Participacion en el
Contrato PSC del
campo Hokchi (Serie
A)

2024

2023

Método de Valuacion

Se efectu6 una valuaciéon Nivel 3,
utilizando el método de ingresos
tomando los mejores estimados de
flujos de efectivo, con salida, después
de carry y gastos del fideicomiso, a los
cuales se les aplico una tasa de
descuento de 12.5%, las principales

hipotesis del modelo son:
e  Periodo de valuacion:

o 30 anos conforme a lo
estipulado en el Contrato
PSC + 2 extensiones de 5
afios, terminando en el
2050

e Ingresos:

o Considera la Produccion
Historico y la Proyectada
conforme a estudio de
reservas realizado para el
campo

o Precio de venta del aceite
y gas historica y
proyectado conforme a la
proyeccion de los precios
de los marcadores de S&P
Platts

e  (Costos:

Se efectu6 una valuacion Nivel 3,
utilizando el método de ingresos
tomando los mejores estimados de flujos
de efectivo, a los cudles se les aplico una
12.9%, las

principales hipdtesis del modelo son:

tasa de descuento de

e  Periodo de valuacion:

o 30 anos conforme a lo
estipulado en el Contrato
PSC + 2 extensiones de 5
afos, terminando en ¢l 2050

e Ingresos:

o Considera la Produccion
Historico y la Proyectada
conforme a estudio de
reservas realizado para el
campo

o Precio de venta del aceite
y gas  historica y
proyectado conforme a la
proyeccion de los precios
de los marcadores de S&P
Platts

e (Costos:

o  Contraprestacion al Estado
establecida en el contrato
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o  Contraprestacion al Estado
establecida en el contrato
PSC

o Regalias de aceite y gas
establecidas en el contrato
PSC

o  Gastos de operacion y
mantenimiento que
considera actualizaciones
por inflacion

e Tasa de descuento 12.5% (post-
tax):

Un incremento o disminucion en la tasa
de descuento de 1.0% originaria una
variacion en el valor razonable de
$(23,550,639) 0 $ 24,710,662
respectivamente

Participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi Serie B1-1

Se realizé una inversion el 14 de julio de 2023 para la adquisicion de un 1.43% de interés de participacion

adicional por $21,234,217.07 ddlares.

El valor razonable de la empresa promovida al 30 de junio de 2024, de acuerdo con el informe del valuador

independiente es de $ 520,824,076.

Trimestre: 2 Ano: 2024
PSC

o Regalias de aceita y gas
establecidas en el contrato
PSC

o Gastos de operacion y
mantenimiento que
considera actualizaciones
por inflacion

e Tasa de descuento 12.9% (post-
tax):

Las principales hipdtesis utilizadas
tomaron en consideracion los
potenciales impactos de la pandemia
COVID 19.

Un incremento o disminucion en la tasa
de descuento de 1.0% originaria una
variacion en el valor razonable de
$(20,912,000) 0 $ 22,575,000
respectivamente

Al 30 de junio de 2024, el método de valuacion de la empresa promovida es el siguiente:

Empresa Promovida

Participacion en el
Contrato PSC del
campo Hokchi (Serie
BI-1)

2024
Método de Valuacion

Se efectu6 una valuaciéon Nivel 3,
utilizando el método de ingresos
tomando los mejores estimados de
flujos de efectivo, con salida, después
de carry y gastos del fideicomiso, a los
cuales se les aplico una tasa de
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Trimestre:

descuento de 12.5%, las principales

hipotesis del modelo son:

o) Periodo de valuacion:

30 afios conforme a lo
estipulado en el Contrato
PSC + 2 extensiones de 5
afos, terminando en el
2050

o Ingresos:

Considera la Produccion
Historico y la Proyectada
conforme a estudio de
reservas realizado para el
campo

Precio de venta del aceite y
gas historica y proyectado
conforme a la proyeccion
de los precios de los
marcadores de S&P Platts

o Costos:

(0]

Contraprestacion al Estado
establecida en el contrato
PSC

Regalias de aceite y gas
establecidas en el contrato
PSC

Gastos de operacion y
mantenimiento que
considera actualizaciones
por inflacion

o Tasa de descuento 12.5% (post-

tax):

Un incremento o disminucidn en la tasa

de descuento de 1.0% originaria una

variacion en el valor razonable de
$(9,825,988) 0 $ 10,309,982
respectivamente

No Consolidado

2

Ano: 2024
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2024

AINDACK Trimestre: 2  Ano:
A continuacion, se presenta un resumen de la inversion en empresas promovidas:
I — P
nversno.n €n empresa ./0. de y Al 30 de illlli() de
promovida: Participacion
2024 2023 Meétodo de
valuacion

Concesionaria Monterrey o
Nuevo Laredo, S.A. de C.V. 19.00% 1,642,118,715 1,328,809,000 Ingresos
Concesionaria de Autopistas 33.60% 1,736,021,809 817,840,000  Ingresos
de Sureste S.A. de C.V. S T T &
Neology S. de R.L. 46.55% 1,857,915,879 1,218,566,000  Ingresos

lar Holdi A
Jcaflu ar Solar Holdings, S.A. de 20.24% 799,431,704 663,304,000  Ingresos
Participacion en el Contrato

429 1,248,2 1,14 I
PSC del campo Hokchi 3.42% ,248,295,867 ,140,779,000 ngresos
Participacion en el Contrato
PSC del campo Hokchi (Serie 1.43% 520,824,076 - Ingresos
B-1-1)
Total de i i
otal deanversiones en $  7,804,608,050 $ 5,169,298,000

empresas promovidas

Informacion a revelar sobre

No aplica.

remuneracion de los auditores [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de

No aplica.

texto]
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Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacién [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros adjuntos se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF - IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo Internacional de Normas de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso realiza inversiones que, al 30 de junio de 2024 y 2023 se integraban de la siguiente manera:

Inversiones al 30 de junio de 2024 v 2023:

Saldo al 30 d Saldo al 30 d Tipo d
Institucion: Vencimiento W W o_tlzlrﬁn
(Sji‘:f‘B‘fedfoclisé.Finamex’ 3 dias $ 75,601,192 $ 137,160,348 Reportos MXP
BANCO INVEX, S.A. 3 dias 330,040,287 82,216,006 Reportos MXP
Saldo en bancos 33,953,242 425,130,858
Z;’l:?i;;ﬁi‘:;‘evzfzc v $ 439,594,721  $ 644,507,212

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el Fideicomiso deveng6 ingresos por intereses por $ 9,043,882y $ 9,127,369,
respectivamente.

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se
clasifican como flujos de efectivo de inversion.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica.
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Informacidn a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]
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El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695, firmado el 13 de diciembre de 2017, segun el mismo ha sido
modificado y reexpresado de conformidad con el convenio modificatorio y de reexpresion de fecha 6 de marzo de
2018 y modificado en fecha 18 de septiembre de 2020, por concepto de comision del administrador. El
administrador tendra derecho a recibir una comision por administracion anual equivalente a: (i) durante el periodo
de inversion, al 1.5% sobre el monto total de las inversiones realizadas por el Fideicomiso con recursos resultantes
de los Certificados Serie A, que aun no han sido sujetas a desinversion por el Fideicomiso, menos las Pérdidas de
Capital correspondientes (ii) una vez concluido el periodo de inversion, al 1.5% respecto del monto total de las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso con recursos resultantes de los Certificados Serie, que atin no han sido
sujetas a desinversion por el Fideicomiso, menos las Pérdidas de Capital correspondientes; en cada caso, se pagara
por adelantado trimestralmente los dias 1 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio. Asi mismo
debera pagar una comision de desempefio en ciertas circunstancias, conforme lo establecido en dicho contrato de
Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que
resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar s6lo
con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo
de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes se
presenta en el presente reporte. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la politica del Fideicomiso es
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la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
No aplica.

Informacién a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]
No aplica.

Informacién a revelar sobre depdésitos de clientes [bloque de texto]
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No aplica.

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]
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No aplica.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre gastos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Los gastos de administracion e inversion al 30 de junio de 2024 y 2023 que deveng6 el Fideicomiso fueron los
siguientes:

Gastos de Administracion Al 30 de junio de Al 30 de junio de
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2024 2023
Comision de Representante Comun $ 141,156 $ 147,159
Comision por Administracion 28,984,874 27,520,953
Comité Técnico 85,000 751,946
Impuestos 4,854,360 4,687,001
Honorarios Valuador Independiente 1,057,000 481,000
Honorarios Legales 23,121 408,355
Seguros 491,627 295,635
Gastos de Mantenimiento y Administracion - 3,500
Publicidad 19,469 -
Amortizacion pagos anticipados cuotas y derechos 913,828 1,108,583
Honorarios 1,237,461 770,645
Total $ 37,807,896 $ 36,174,777

Gastos de Inversion Al 30 de junio de Al 30 de junio de
2024 2023
Honorarios y Servicios Profesionales $ 33,671 $ 268,432
Total $ 33,671 $ 268,432
Al 30 de junio de Al 30 de junio de
2024 2023
Pérdida cambiaria $ - $ 5,993,279
Total $ - $ 5,993,279
Carry o Al 30 de junio de Al 30 de junio de
2024 2023
Comision de administracion $ 216,103,520 $ -
Otros gastos 33,837,006 -
Carry 520,050,203 -
Total $ 769,990,729 $ -

o El "carry" o "carried interest" en un fondo de capital privado es una forma de compensacion para los
administradores del fondo, generalmente basado en el rendimiento del fondo. Formalmente, el carry es un
porcentaje de las ganancias generadas por el fondo que se paga a los administradores una vez que los inversionistas
han recuperado su capital invertido y, a veces, un rendimiento preferencial (hurdle rate).
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Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacién [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre medicidon del valor razonable [bloque de texto]

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos financieros reconocidos a
costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, debido a que el periodo de
amortizacion es a corto plazo.

Informacidén a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]
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No aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Categorias de los instrumentos financieros

Grado 30 de junio de 2024 30 de junio de 2023

Activos financieros:
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Efectivo y equivalentes de efectivo 1 $ 439,594,721
Inversiones en empresas promovidas 3 7,804,608,050
Pagos anticipados 1 1,568,042
Cuentas por cobrar 1 147,675
Cuentas por pagar 1 (770,138,404)

$ 644,507,212
5,169,298,000
1,907,138

28,738

(2,240,906)

Activos netos atribuibles a los

1y3 7,475,780,084
Tenedores y Fideicomitentes Y $

$ 5,813,500,182

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios

en resultados [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar

[bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de

texto]
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No aplica.

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por el
Administrador y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la Asamblea de Tenedores que garantizan
principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del exceso de liquidez. El
cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Administrador sobre una base
continua.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a
continuacion:

i.Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales o
libres de riesgo con vencimientos diarios. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos como equivalentes de efectivo.

it. Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar el patrimonio del Fideicomiso,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas
significativamente, los Tenedores de los Certificados, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de
liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esta en funcion del valor en
libros a la fecha del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas
suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

iii. Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de
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tratar solo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma
de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y
equivalentes se presenta en el presente reporte. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la
politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia.

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros adjuntos se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF - IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo Internacional de Normas de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Informacidén a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el Fideicomiso deveng6 ingresos por intereses por $ 9,043,882y $ 9,127,369,
respectivamente.

Informacidén a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica.

117 de 164



Banco Invex S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero No Consolidado

Clave de Cotizacion: AINDACK Trimestre: 2  Afno: 2024

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre propiedades de inversiéon [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

El 13 de marzo de 2018, el Fideicomiso llevd a cabo la Emision Inicial de 8,800,000 Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo Serie A, sujetos a llamadas de capital, con un precio de colocacion de $100 cada uno;
el monto total de la emision fue de $ 880,000,000. La clave de la pizarra bajo la cual se encuentran identificados
de la emision de los Certificados Serie A en la BMV es: “AINDACK 18A.”

El 24 de junio de 2019, se llevo a cabo la primera Emision Subsecuente de 2,399,993 Certificados Bursatiles por
un monto de $119,999,650.00 Pesos Mexicanos.

El 30 de septiembre de 2019, se llevo a cabo la segunda Emision Subsecuente de 2,039,992 Certificados
Bursatiles por un monto de $50,999,800.00 Pesos Mexicanos.

El 30 de abril de 2020, se llevo a cabo la tercera Emision Subsecuente de 4,199,987 Certificados Bursatiles por un
monto de $52,499,837.50 Pesos Mexicanos.

El 10 de agosto de 2020, se llevo a cabo la cuarta Emision Subsecuente de 76,239,987 Certificados Bursatiles por
un monto de $ 476,499,918.75 Pesos Mexicanos.

El 14 de abril de 2021, se llevo a cabo la quinta Emision Subsecuente de 22,399,987 Certificados Bursatiles por
un monto de $ 69,999,959.44 Pesos Mexicanos.

El 11 de noviembre de 2021, se llevo a cabo la sexta Emision Subsecuente de 526,079,987 Certificados Bursatiles
por un monto de $ 821,999,979.72 Pesos Mexicanos.

El 20 de diciembre de 2021, se llevdo a cabo la séptima Emision Subsecuente de 213,759,985 Certificados
Bursatiles por un monto de $ 166,999,988.29 Pesos Mexicanos.

El 22 de marzo de 2022, se llevo a cabo la octava Emision Subsecuente de 4,508,158,438 Certificados Bursatiles
por un monto de $ 1,760,999,389.85 Pesos Mexicanos.
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El 14 de junio de 2023, el Fideicomiso llevo a cabo la Emision de 3,966 Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo Serie B-1-1, sujetos a llamadas de capital, con un precio de colocacion de $100,000 cada uno; el
monto total de la emision fue de $ 396,600,000. La clave de la pizarra bajo la cual se encuentran identificados de
la emision de los Certificados Serie A en la BMV es: “AINDACK 23.”

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el monto total del Patrimonio ascendia a $ 7,475,780,084 y $ 5,813,500,182
respectivamente, mismos que se integran de la siguiente manera:

Precio de

Descripcion colocacion/suscripcio Certificados 30 de junio de 2024 30 de junio de 2023
o

Certificados Bursatiles
Fiduciarios conocidos
como “Certificados de
Capital de Desarrollo” Serie $ 100 8,800,000 $880,000,000 $880,000,000
A
Ira Aportacion de capital $ 50 2,399,993 119,999,650 119,999,650
2da Aportacion de capital $ 25 2,039,992 50,999,800 50,999,800
3ra Aportacion de capital $ 12.50 4,199,987 52,499,837.50 52,499,837.50
4ta Aportacion de capital $ 6.25 76,239,987 476,499,918.75 476,499,918.75
5ta Aportacion de capital $ 3.125 22,399,987 69,999,959.44 69,999,959.44
6ta Aportacion de capital $ 1.5625 526,079,987 821,999,979.72 821,999,979.72
7ma Aportacion de capital $0.78125 213,759,985 166,999,988.29 166,999,988.29
8va Aportacion de capital $0.390625 4,508,158,438 1,760,999,389.85 1,760,999,389.85
Gastos de Emision Serie A (57,058,711) (57,058,711)
Gastos 1ra Emision
Subsecuente (682,148) (682,148)
Gastos 2da Emision
Subsecuente (539,013) (539,013)
Gastos 3ra Emision
Subsecuente (568,732) (568,732)
Gastos 4ta Emision
Subsecuente (997,575) (997,575)
Gastos Sta Emision
Subsecuente (428,845) (428,845)
Gastos 6ta Emision
Subsecuente (906,238) (906,238)
Gastos 7ma Emision
Subsecuente (565,286) (565,286)
Gastos 8va Emision
Subsecuente (1,684,398) (1,684,398)
“Certificados de Capital de $ 100,000 3.996  396,600,000.00  396,600,000.00
Desarrollo” Serie B-1-1
?astos de Emision Serie B-1- (854,878) (28,738)
Resultados acumulados 2,374,925,554 1,444,187,673
Resultado del ejercicio 928,212,339 20,509,856
Distribuciones pagadas (559,670,509) (384,336,187)
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Total $7,475,780,084 $5,813,500,182

Al 30 de junio de 2024 y 2023, la participacion de los tenedores es como se muestra a continuacion:

% 30 de junio de 2024 30 de junio de 2023
Tenedores 100% $7,475,780,084 $5,813,500,182
Total 100% $ 7,475,780,084 $ 5,813,500,182

El 29 de diciembre de 2022, de conformidad con la Clausula Décima Tercera y Décima Sexta del Fideicomiso, se
llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A por un monto de $ 384,336,187.21 pesos
mexicanos provenientes de las siguientes inversiones en empresas promovidas: 48.5% de Concesionaria Monterrey
Nuevo Laredo, S.A. de C.V., 36.8% de Concesionaria de Autopistas de Sureste S.A. de C.V., 8.8% de Jaguar Solar
Holdings, S.A. de C.V., 4.7% de Neology S. de R.L. y 1.1% de intereses bancarios en la cuenta.

El 25 de enero de 2024, de conformidad con la Clausula Décima Tercera y Décima Sexta del Fideicomiso, se
llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A por un monto de § 152,761,728.74 pesos
mexicanos provenientes de las siguientes inversiones en empresas promovidas: 45.3% de Jaguar Solar Holdings,
S.A. de C.V.y 54.7% de Neology S. de R.L.

El 25 de enero de 2024, se llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie B por un monto
de $22,572,592.46 pesos mexicanos provenientes de la Participacion en el Contrato PSC del campo Hokchi por
parte de AEI Hidrocarburos.

El fideicomitente, el fiduciario, el representante comun, el administrador, el intermediario colocador, el agente
estructurador, y sus respectivas subsidiarias o afiliadas, no tienen responsabilidad alguna de pago conforme a los
Certificados Bursatiles, salvo en el caso del fiduciario con los recursos que forman parte del patrimonio del
Fideicomiso que sean distribuibles conforme a lo previsto en el contrato de Fideicomiso.

En caso de que el patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para hacer distribuciones conforme a los
Certificados Bursatiles, los tenedores de los mismos no tendran derecho de reclamar al fideicomitente, al
administrador, al representante comun, al fiduciario, al intermediario colocador y/o al agente estructurador ni a sus
respectivas subsidiarias o afiliadas, el pago de dichas cantidades. Asimismo, ante un incumplimiento y en un caso
de falta de liquidez en el patrimonio del Fideicomiso, los tenedores podrian verse obligados a recibir los activos
no liquidos afectados al Fideicomiso. No obstante, lo anterior, los Certificados daran a los tenedores el derecho de
recibir las distribuciones, en el entendido de que, por su naturaleza, dicho pago sera variable e incierto.

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

No aplica.
Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No aplica.
Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]
No aplica.

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica.
Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]
No aplica.
Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]
No aplica.

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2024 y 2023, las cuentas por pagar se integran como sigue:

Al 30 de junio de 2024 Al 30 de junio de 2023
Impuestos por pagar $ - $ 2,212,168
Otras cuentas por pagar 147,675 28,738
Carry 769,990,729 -
Total $ 770,138,404 $ 2,240,906

Informacién a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son virtualmente
ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios recibidos.

Informacidn a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccién [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
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No aplica.

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.
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Informacidén a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica.
Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No aplica.
Informacion a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No aplica.

Informacidén a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la preparacion de los
estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente por el Fideicomiso:
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(a)Consolidacién de fideicomisos de proyecto

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10,

Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que
cumple con las siguientes caracteristicas: 1) obtiene fondos de uno o mads inversionistas con el fin de
proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su
inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii)) mide y evalia el desempefio de
sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en
fideicomisos de proyectos, en las que el Fideicomiso ejerza control, no se consolidaran. Dichas
inversiones seran valuadas a su valor razonable con los cambios reconocidos en el estado de resultado
integral.

(b)Activos financieros y Activos netos atribuibles a valor razonable a través de resultados

1.Clasificacion

El Fideicomiso clasificara sus inversiones en empresas promovidas, activos netos atribuibles a los
Tenedores y Fideicomitentes, como activos y pasivos financieros, respectivamente, a valor
razonable a través de resultados.

Inversiones en empresas promovidas

Las distribuciones que se reciban por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconoceran
como una disminucién en la inversion en las empresas promovidas, cuando se reciban.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes
El Fideicomiso tiene una clase de instrumentos financieros: los Certificados.

Para todos los Tenedores de los Certificados existe €l derecho de cobro al vencimiento sobre los
rendimientos de los Fideicomisos.

ii.Reconocimiento

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibird de sus inversiones en empresas promovidas
(activos financieros) los compensara contra el Activo Neto Atribuible a los Tenedores en la fecha
en que ejerza el derecho contractual, es decir cuando se entreguen a través de constancias.

Los ingresos no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Tenedores y
Fideicomitentes
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ii1.Medicidon

En el reconocimiento inicial, los activos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los
activos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultado
integral.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor
razonable se incluyen en el estado de resultado integral en el periodo en que surgen. Los intereses y
dividendos ganados o pagados sobre estos instrumentos se registran por separado en los ingresos o
gastos por intereses y los ingresos o gastos por dividendos en el estado de resultado integral.

1v.Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos
y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se
originan.

v.Deterioro de activos financieros

El Fideicomiso evalta en cada fecha de presentacion si un activo financiero o grupo de activos
financieros esta deteriorado. Se considera que un activo financiero o un grupo de activos financieros
esta deteriorado si, y solo si, hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos
que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y ese
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
del grupo de activos financieros que pueden estimarse confiablemente.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que el deudor, o un grupo de deudores, esta
experimentando dificultades financieras significativas, incumplimiento o morosidad en los pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que ingresen en bancarrota u otra reorganizacion financiera y,
cuando los datos observables indiquen que hay es una disminuciéon medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, como los cambios en los atrasos o las condiciones econdmicas que se correlacionan
con los valores predeterminados.

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto de la pérdida
se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo

futuros estimados (excluyendo los flujos futuros que atin no se han incurrido) descontados utilizando
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la TIR original del activo. El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de
reserva y el importe de la pérdida se reconoce en el resultado como pérdida por deterioro en el estado
de resultados integrales.

(c)Instrumentos financieros

(1)Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de
acuerdo con las Inversiones Permitidas conforme al Contrato de Fideicomiso y sus vencimientos
son de maximo 4 dias. Estan sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable.

(ii)Activos Netos Atribuibles

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran realizar los Tenedores y Fideicomitentes;
inicialmente se reconocen al valor de la aportacion y posteriormente se presentan a su valor
razonable considerando la valuacion de los Certificados Bursatiles realizada por Valuador
Independiente.

(d)Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en el estado de resultados
(inversiones en entidades promovidas)

La inversion en entidades promovidas se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable,
y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el estado de
resultado integral.
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La NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable” requiere que se revele el nivel de medicion del valor
razonable aplicado por lo cual, para efectos de determinar el valor razonable de la inversion en empresa
promovida que se registra a valor razonable, el Fideicomiso usa la jerarquia de valor razonable de tres
niveles para ordenar las variables de informacion utilizadas al determinar el valor razonable de su inversion
en entidades promovidas registradas a valor razonable. Los tres niveles se describen a continuacion:

e Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que puede
acceder la Compaiiia a la fecha de medicion

e Nivel 2: Datos observables para el activo o pasivo ya sea de forma directa o indirecta, pero que son diferentes a
los precios cotizados incluidos en el Nivel 1.

e Nivel 3: Es informacion no observable para el activo o pasivo. La informacion no observable debera ser
utilizada para medir el valor razonable cuando no hay datos observables disponibles, para efectos de
determinar dicho valor aun cuando exista poca o nula actividad de mercado para el activo o pasivo a la fecha
de medicion.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un
precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos
inherentes en una técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los
inputs del modelo.

Técnicas de valuacién e hipotesis aplicables en la medicion del valor razonable

Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

1. Flujos de Efectivo Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja
de la empresa, descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o
“WACC”). Se utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en
marcha.

Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de compra-
venta de negocios o inversiones similares.

ii. Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son
aplicados a los indicadores del activo sujeto a valuacion. Se utiliza normalmente para valuar
instrumentos financieros, certificados bursatiles, activos individuales y/o negocios en marcha.

iii. Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o
empresas, aplicandolos a los indicadores del activo sujeto a valuacion.
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Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar el costo de reconstruccion,
reemplazo o liquidacion.

. Costo de Reproduccion: esta metodologia contempla la construccion (o compra) de una réplica
similar del activo o bien sujeto a valuacion.

e Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear el activo, o la utilidad
relacionada, del bien sujeto a valuacion.

e Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los
activos del negocio.

De acuerdo con los criterios de las IFRS, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de valuacion.
Sin embargo, en otras circunstancias, sera apropiado utilizar multiples técnicas de valuacion para obtener una
medicion apropiada del valor razonable.

Para la valuacion de capital privado, cuando una inversion se ha realizado en un periodo reciente, el enfoque de
costos puede ser un indicador confiable durante la estimacion de su valor de mercado, siempre y cuando no
hayan existido cambios relevantes en el mercado.

Al 30 de junio de 2024, las inversiones en empresas promovidas efectuadas por parte del fideicomiso se
encuentran valuadas considerando el enfoque del método de ingresos

(e)Pagos anticipados

Incluye principalmente anticipos a proveedores de servicios pagados por anticipado, los cuales se van
amortizando conforme la vigencia del servicio.

(f)Comisiéon por administracion

Como contraprestacion por la administracion y otros servicios del Administrador proporcionados al
Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo establecido en la clausula tercera del
Contrato de Administracion, el Fideicomiso deberd pagar al Administrador, una comisién por
administracion, a partir de la Fecha Inicial de Emision y hasta la Fecha Vencimiento Final.

(g)Provisiones

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por
aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son
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virtualmente ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios
recibidos.

(h)Obligaciones fiscales

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia por lo que de conformidad con la legislacion fiscal
vigente no es sujeto a presentar pagos provisionales de ISR, ni pagos definitivos de impuesto al valor
agregado por cuenta de los fideicomisarios de acuerdo a la legislacion fiscal vigente.

En ningln caso, el Fiduciario sera responsable del calculo o retencion de impuestos por lo que el
cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera
responsabilidad del Fideicomitente, eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo
sefala el contrato de Fideicomiso.

(1)Costos de emision

Los costos de emision y colocacion de los Certificados Bursétiles se disminuyen del patrimonio del
fideicomiso.

(j)Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a
la administracion y mantenimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

(k)Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se
reconocera su valor razonable de acuerdo con las valuaciones realizadas de manera trimestral.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, éstos se
reconoceran cuando se decrete una distribucion y esta se realice a propuesta del Administrador con la
aprobacion del Comité de Inversion. Dichas distribuciones se realizardn siempre y cuando los estados
financieros del vehiculo hayan sido aprobados por el Comité de Inversion.

(I)Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los Certificados Bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que
confieren a los tenedores el derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso,
al valor residual de los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser
variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste negativo.
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El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente,
los recursos derivados de la Emision Inicial de Certificados Serie A y los resultados acumulados.

(m)Estado de flujos de efectivo

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de inversion.

(n)Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus
efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos
razonables, en su caso se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los
ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2024 y 2023, las cuentas por pagar se integran como sigue:

Al 30 de junio de 2024 Al 30 de junio de 2023
Impuestos por pagar $ - $ 2,212,168
Otras cuentas por pagar 147,675 28,738
Carry 769,990,729 -
Total $ 770,138,404 $ 2,240,906
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Informacidn a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2024 y 2023 el Fideicomiso ha realizado los siguientes pagos anticipados:

Al 30 de junio de Al 30 de junio de
2024 2023

Cuota anual Fiduciario $ 300,364 $ 290,117
Cuota mantenimiento BMV 296,380 296,380
Cuota mantenimiento CNBV 271,968 260,706
Licencia XBRL 13,790 12,954
Poliza de Seguros 685,540 699,025
Cuota anual Representante Comun -
MONEX 347,956
Total $ 1,568,042 $ 1,907,138

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

No aplica.

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

No aplica.
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Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

No aplica.

Activos netos [bloque de texto]

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes se presentan a su valor razonable considerando la
valuacion de los Certificados Bursatiles realizada por Valuador Independiente.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la preparacion de los
estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente por el Fideicomiso:

(a)Consolidacion de fideicomisos de proyecto

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversién” conforme la IFRS 10,
Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que

cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de
proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su
inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii)) mide y evalia el desempefio de
sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en
fideicomisos de proyectos, en las que el Fideicomiso ejerza control, no se consolidaran. Dichas
inversiones seran valuadas a su valor razonable con los cambios reconocidos en el estado de resultado
integral.

(b)Activos financieros y Activos netos atribuibles a valor razonable a través de resultados

1.Clasificacion

El Fideicomiso clasificara sus inversiones en empresas promovidas, activos netos atribuibles a los
Tenedores y Fideicomitentes, como activos y pasivos financieros, respectivamente, a valor
razonable a través de resultados.

Inversiones en empresas promovidas

Las distribuciones que se reciban por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconoceran
como una disminucién en la inversion en las empresas promovidas, cuando se reciban.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes
El Fideicomiso tiene una clase de instrumentos financieros: los Certificados.

Para todos los Tenedores de los Certificados existe el derecho de cobro al vencimiento sobre los
rendimientos de los Fideicomisos.
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ii.Reconocimiento

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibira de sus inversiones en empresas promovidas
(activos financieros) los compensara contra el Activo Neto Atribuible a los Tenedores en la fecha
en que ejerza el derecho contractual, es decir cuando se entreguen a través de constancias.

Los ingresos no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Tenedores y
Fideicomitentes

11i.Medicioén

En el reconocimiento inicial, los activos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los
activos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultado
integral.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor
razonable se incluyen en el estado de resultado integral en el periodo en que surgen. Los intereses y
dividendos ganados o pagados sobre estos instrumentos se registran por separado en los ingresos o
gastos por intereses y los ingresos o gastos por dividendos en el estado de resultado integral.

iv.Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos
y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se
originan.

v.Deterioro de activos financieros

El Fideicomiso evalta en cada fecha de presentacion si un activo financiero o grupo de activos
financieros esta deteriorado. Se considera que un activo financiero o un grupo de activos financieros
esta deteriorado si, y solo si, hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos
que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y ese
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
del grupo de activos financieros que pueden estimarse confiablemente.

140 de 164



Banco Invex S.A,, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero No Consolidado
Clave de Cotizacion: AINDACK Trimestre: 2 Ano: 2024

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que el deudor, o un grupo de deudores, esta
experimentando dificultades financieras significativas, incumplimiento o morosidad en los pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que ingresen en bancarrota u otra reorganizacion financiera y,
cuando los datos observables indiquen que hay es una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, como los cambios en los atrasos o las condiciones econdmicas que se correlacionan
con los valores predeterminados.

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto de la pérdida
se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo los flujos futuros que atin no se han incurrido) descontados utilizando
la TIR original del activo. El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de
reserva y el importe de la pérdida se reconoce en el resultado como pérdida por deterioro en el estado
de resultados integrales.

(c)Instrumentos financieros

(1)Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de
acuerdo con las Inversiones Permitidas conforme al Contrato de Fideicomiso y sus vencimientos
son de maximo 4 dias. Estan sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable.

(i)Activos Netos Atribuibles

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran realizar los Tenedores y Fideicomitentes;
inicialmente se reconocen al valor de la aportacion y posteriormente se presentan a su valor
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razonable considerando la valuacion de los Certificados Bursétiles realizada por Valuador
Independiente.

(d)Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en el estado de resultados
(inversiones en entidades promovidas)

La inversion en entidades promovidas se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable,
y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el estado de
resultado integral.

La NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable” requiere que se revele el nivel de medicion del valor
razonable aplicado por lo cual, para efectos de determinar el valor razonable de la inversion en empresa
promovida que se registra a valor razonable, el Fideicomiso usa la jerarquia de valor razonable de tres
niveles para ordenar las variables de informacion utilizadas al determinar el valor razonable de su inversion
en entidades promovidas registradas a valor razonable. Los tres niveles se describen a continuacion:

e Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que puede
acceder la Compaiiia a la fecha de medicion

e Nivel 2: Datos observables para el activo o pasivo ya sea de forma directa o indirecta, pero que son diferentes a
los precios cotizados incluidos en el Nivel 1.

e Nivel 3: Es informacion no observable para el activo o pasivo. La informacion no observable debera ser
utilizada para medir el valor razonable cuando no hay datos observables disponibles, para efectos de
determinar dicho valor aun cuando exista poca o nula actividad de mercado para el activo o pasivo a la fecha
de medicion.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un
precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos
inherentes en una técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los
inputs del modelo.

Técnicas de valuacidn e hipotesis aplicables en la medicion del valor razonable

Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

1. Flujos de Efectivo Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja
de la empresa, descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o
“WACC”). Se utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en
marcha.

Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de compra-
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venta de negocios o inversiones similares.

ii. Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son
aplicados a los indicadores del activo sujeto a valuacion. Se utiliza normalmente para valuar
instrumentos financieros, certificados bursatiles, activos individuales y/o negocios en marcha.

iii. Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o
empresas, aplicandolos a los indicadores del activo sujeto a valuacion.

Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar el costo de reconstruccion,
reemplazo o liquidacion.

. Costo de Reproduccion: esta metodologia contempla la construccion (o compra) de una réplica
similar del activo o bien sujeto a valuacion.

e Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear el activo, o la utilidad
relacionada, del bien sujeto a valuacion.

e Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los
activos del negocio.

De acuerdo con los criterios de las IFRS, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de valuacion.
Sin embargo, en otras circunstancias, sera apropiado utilizar multiples técnicas de valuacion para obtener una
medicion apropiada del valor razonable.

Para la valuacion de capital privado, cuando una inversion se ha realizado en un periodo reciente, el enfoque de
costos puede ser un indicador confiable durante la estimacion de su valor de mercado, siempre y cuando no
hayan existido cambios relevantes en el mercado.

Al 30 de junio de 2024, las inversiones en empresas promovidas efectuadas por parte del fideicomiso se
encuentran valuadas considerando el enfoque del método de ingresos

(e)Pagos anticipados

Incluye principalmente anticipos a proveedores de servicios pagados por anticipado, los cuales se van
amortizando conforme la vigencia del servicio.

(f)Comision por administracion
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Como contraprestacion por la administracion y otros servicios del Administrador proporcionados al
Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo establecido en la cldusula tercera del
Contrato de Administracion, el Fideicomiso deberd pagar al Administrador, una comision por
administracion, a partir de la Fecha Inicial de Emision y hasta la Fecha Vencimiento Final.

(g)Provisiones

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por
aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son
virtualmente ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios
recibidos.

(h)Obligaciones fiscales

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia por lo que de conformidad con la legislacion fiscal
vigente no es sujeto a presentar pagos provisionales de ISR, ni pagos definitivos de impuesto al valor
agregado por cuenta de los fideicomisarios de acuerdo a la legislacion fiscal vigente.

En ningun caso, el Fiduciario sera responsable del calculo o retencion de impuestos por lo que el
cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso serad
responsabilidad del Fideicomitente, eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo

sefiala el contrato de Fideicomiso.

(1)Costos de emision

Los costos de emision y colocacion de los Certificados Bursatiles se disminuyen del patrimonio del
fideicomiso.

(j)Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a
la administracion y mantenimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

(k)Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se
reconocera su valor razonable de acuerdo con las valuaciones realizadas de manera trimestral.
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En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, éstos se
reconoceran cuando se decrete una distribucion y esta se realice a propuesta del Administrador con la
aprobacion del Comité de Inversion. Dichas distribuciones se realizaran siempre y cuando los estados
financieros del vehiculo hayan sido aprobados por el Comité de Inversion.

(I)Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los Certificados Bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que
confieren a los tenedores el derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso,
al valor residual de los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser
variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente,
los recursos derivados de la Emision Inicial de Certificados Serie A y los resultados acumulados.

(m)Estado de flujos de efectivo

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de inversion.

(n)Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus
efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos
razonables, en su caso se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los
ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se
clasifican como flujos de efectivo de inversion.

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

146 de 164



Banco Invex S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero No Consolidado

Clave de Cotizacion: AINDACK Trimestre: 2  Afno: 2024

No aplica.

Descripcién de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica.
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Descripcidn de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcioén de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a la
administracién y mantenimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluaciéon
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica.
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Descripcidn de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros
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Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depoésitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de
acuerdo con las Inversiones Permitidas conforme al Contrato de Fideicomiso y sus vencimientos
son de maximo 4 dias. Estan sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable.

Activos Netos Atribuibles

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran realizar los Tenedores y Fideicomitentes;
inicialmente se reconocen al valor de la aportacion y posteriormente se presentan a su valor
razonable considerando la valuacion de los Certificados Bursatiles realizada por Valuador
Independiente.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos (“$”), moneda nacional de México, que es la
moneda funcional del Fideicomiso y la moneda en la cual se presenta dichos estados financieros.

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcioén de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

No aplica.
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Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversiéon [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcidn de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

El Fideicomiso ha clasificado los Certificados Bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren
a los tenedores el derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual
de los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e,
inclusive, no tener rendimiento alguno o ser €ste negativo.

El patrimonio del Fideicomiso estd integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente, los
recursos derivados de la Emision Inicial de Certificados Serie A y los resultados acumulados.

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcidn de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son virtualmente
ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios recibidos.

Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcidn de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se reconocera
su valor razonable de acuerdo con las valuaciones realizadas de manera trimestral.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, éstos se reconoceran
cuando se decrete una distribucion y esta se realice a propuesta del Administrador con la aprobacion del Comité de
Inversion. Dichas distribuciones se realizaran siempre y cuando los estados financieros del vehiculo hayan sido
aprobados por el Comité de Inversion.

Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a la
administracién y mantenimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No aplica.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacion financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de Notas y [800600] Lista de politicas
contables.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

No aplica.

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica.

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica.

Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia
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No aplica.

Explicacién de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica.

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No aplica.

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica.

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica.
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Banco Invex S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero No Consolidado

Clave de Cotizacion: AINDACK Trimestre: 2  Afno: 2024

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica.

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica.
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