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Estimado Manuel:

Hemos aplicado los procedimientos convenidos con ustedes en nuestra carta contrato de fecha 6 de octubre
de 2015 y que se describen en el Anexo I del presente Informe, con respecto de ciertas aseveraciones que
Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V. (la Entidad) ha incluido en el Prospecto Preliminar de
Oferta Piblica Primaria Restringida Nacional de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo (el
Prospecto) a ser emitidos mediante Contrato de Fideicomiso (el Fideicomiso) irrevocable celebrado entre la
Entidad como Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar, y Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, INVEX Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario (el Fiduciario), entre otros.

Nuestro trabajo se llevé a cabo de acuerdo con la norma aplicable a Otros Servicios Relacionados emitida por
el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, correspondiente a la aplicacion de procedimientos convenidos.
Los procedimientos convenidos y sus resultados se describen en el Anexo I del presente Informe.

Debido a que los procedimientos aplicados que se describen en el Anexo I del presente Informe no
constituyen una auditoria, un examen o una revision de acuerdo cen las Normas Internacionales de
Auditoria, Normas para atestiguar o Normas de Revisidn, no expresamos opinién alguna sobre los estados
financieros del Fideicomiso ni de la Entidad o de alguna cuenta o rubro relacionado con los mismos, a la
fecha de la aplicacién de los procedimientos convenidos.

Si hubiéramos aplicado procedimientos adicionales o hubiéramos realizado una auditoria, un examen o una
revision de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, Normas para
atestiguar o Normas de Revisién, otros asuntos podrian haber surgido, los cuales habrian sido informados a
ustedes. '

Nuestro informe es tinicamente para el propdsito descrito en el primer parrafo del presente y para
informacion de la Entidad, y no debe usarse para ningiin otro propésito, ni ser utilizado por aquellos que no
son responsables de la determinacion del alcance de los procedimientos aplicados. Este informe se refiere a
ciertas aseveraciones que la Entidad ha incluido en el Prospecto, y no se extiende a los estados financieros
del Fideicomiso ni de la Entidad, tomados en su conjunto.
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dnica e independiente. Conozca en www.delaitte.com/mx/conozcanos la descripcién detallada de Ia estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



Anexo I

Aseveraciones relacionadas a "El administrador y sus asesores, en conjunto, cuenitan con
experiencia probada en la administracion de fondos y en la administracion conjunta de
otros fondos”.

1.01 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ I. INFORMACION GENERAL/ 2.
Resumen Ejecutivo/ 2.2 Partes]

El Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y el Administrador es Ainda, una sociedad
anénima promotora de inversion de capital variable de reciente creacion, sin operaciones
previas, constituida con el proposito de fungir como el Administrador.

Procedimientos convenidos - Obtendremos el "Proyecto del Contrato de Fideicomisao",
efectuaremos su cotejo para confirmar la designacion de Ainda como Administrador. De igual
forma, obtendremos y cotejaremos el “Acta Constitutiva Ainda, Energia & Infraestructura” para
corroborar su constitucion conforme se asevera en el Prospecto..

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso”, mediante el cotejo de su caratula y de su Clausula PRIMERA,
confirmamos que Ainda, Energia & Infraestructura ha sido designado como Fideicomitente,
Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador. Obtuvimos el “Acta Constitutiva Ainda,
Energia & Infraestructura” a través de la cual corroboramos su constitucién el 10 de septiembre
de 2015 como una sociedad anénima promotora de inversion de capital variable.

Sin excepciones.

1.02 Aseveracion en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ V. EL FIDEICOMITENTE Y
ADMINISTRADOR/ 2. Caracteristicas y Experiencia del equipo de Ainda/ 2.1. Experiencia del
Administrador]

El equipo de inversion ha trabajado de Ainda ha trabajado conjuntamente en proyectos de gran
impacto en energia e infraestructura, destacando los siguientes:
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Procedimientos convenidos - Inspeccionaremos notas técnicas de proyectos en donde han
participado los miembros del Equipo de Inversion, proporcionadas por el Administrador para
corroborar la experiencia del Equipo de Inversion durante el periodo de 1995 a 2006 en
proyectos relacionados con los sectores de Hidrocarburos, Electricidad, Hidraulico y de
Transportes.
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Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos -

Inspeccionamos las notas técnicas “Estudio para la optimizacion de la flota, terminales
maritimas petroleras”, "Desarrollo de modelos de negocio para bunkers petroleros”, “Disefio
modelo de negocio de medio mayoreo”, “Disefio modelo de negocio para franquicia de ligeros”,
“Comercializacién de asfaltos”, “Estrategia de perforacion de pozos”, “Plan de acciones para
refinacién”, “Plan.de accién para pavimentos”, “Hidrocarburos 6” y “Plan de accion sobre
atencién usuarios gas natural”, mediante las cuales corroboramos la experiencia de algunos
miembros del Equipo de Inversién del Administrador durante el periodo de 1995 a 2006 en
proyectos relacionados con el sector Hidrocarburos.

Inspeccionamos las notas técnicas “Analisis sector eléctrico mexicano”, “Estrategia en el sector
eléctrico”, “Mecanismos en precios en proyectos del sector eléctrico” y “Contrato de prestacion
de servicios en asesorfa al sector eléctrico”, mediante las cuales corroboramos la experiencia de
algunos miembros del Equipo de Inversion del Administrador durante el periodo de 1995 a 2006
en proyectos relacionados con el sector Electricidad.

Inspeccionamos las notas técnicas “Disefio saneamiento a conduccién de aguas” y “Soluciones
en cobertura de agua potable”, mediante las cuales corroboramos la experiencia de algunos
miembros del Equipo de Inversién del Administrador durante el periodo de 1995 a 2006 en
proyectos relacionados con el sector Hidraulico.

Inspeccionamos las notas técnicas “Visién aeroportuaria”, “Acciones sobre el sector
aerondutico”, “Tacticas sobre servicios aéreos” y "Modelos de eficiencia sobre servicios
aeroportuarios”, mediante las cuales corroboramos la experiencia de algunos miembros del
Equipo de Inversién del Administrador durante el periodo de 1995 a 2006 en proyectos
relacionados con el sector Transportes.

Sin excepciones.

1.02 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ V. EL FIDEICOMITENTE Y
ADMINISTRADOR/ 2. Caracteristicas y Experiencia del equipo de Ainda / 2.1. Experiencia del
Administrador/ 2.1.2 Experiencia en el periodo 2006 - 2015]
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Procedimientos convenidos -

Corroboraremos la relacién de Ainda Consultores, S.C. y Ainda, Energia & Infraestructura,
S.A.P.I de C.V., mediante la obtencién y cotejo del acta constitutiva de Ainda Consultres, S.C.,
corroborando los socios en comUn entre ambas entidades, ademas, obtendremos contrato para
el uso de experiencia y conocimiénto de proyectos desarrollados por Ainda Consultores, S.C. a

" favor de Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V.

Inspeccionaremos notas técnicas proporcionadas por el Administrador, obtendremos y
cotejaremos presentaciones de proyectos desarrollados por Ainda Consultores, comunicado de
prensa de la Secretarfa de Comunicaciones y Transportes (SCT ) y obtendremos y cotejaremos
de la base de datos de la BMV publicaciones sobre la adquisicion de un parque eélico en el norte
del pais, la adquisicién de una operadora privada de agua en Canctin y Playa del Carmen, la
adquisicién de dos empresas que detentan las concesiones de infraestructura y administracion
comercial del sistema de agua de la Ciudad de México y la estructuracién del consorcio para
ganar la licitacién de la autopista Siglo XXI; para efectos de corroborar la experiencia del
Equipo de Inversion del Administrador durante el periodo de 2006 a 2015 en proyectos
relacionados con los sectores de Hidrocarburos, Electricidad, Hidraulico y de Transportes.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos -

Obtuvimos y cotejamos el “Acta Constitutiva de Ainda Consultores” corroborando como socio en
com(in con Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V. al Sr. José Pablo Rinkenbach
Lizarraga. También obtuvimos el proyecto del “Contrato de Licencia de Uso de Secreto
Industrial” en el que corroboramos que Ainda Consultores otorga el uso y conocimiento del
secreto industrial de Ainda Consultores, S.C. a favor de Ainda, Energia & Infraestructura.

Inspeccionamos la nota técnica “Modulacién de embarcaciones”, y obtuvimos y cotejamos las
presentaciones de proyectos desarrollados por Ainda Consultores sobre “Proyectos puntos de
inflexién”, “Andlisis de negocios de exploracién y produccion”, “Optimizacién de activos de
produccién petrolera”, “Proyectos de perforacién”, “Estudio de mercado de la industria de
explotacién de yacimientos no convencionales”, "Modelos de negocios para contratacion de
servicios de perforacién de pozos”, “Disefio de responsabilidades en contratacién de servicios
exploracién y produccién”, “Analisis contratacién de servicios para perforacion de pozos”,
*Analisis econémico de proyectos de pozos tecnologicos”, “Modelos de negocio para servicios

- integrados en perforacion de pozos” y “Estrategia de contratacion de servicios para perforacion
de pozos”, mediante las cuales corroboramos la experiencia de algunos miembros del Equipo de
Inversién del Administrador durante el periodo de 2006 a 2015 en proyectos relacionados con el

sector Hidrocarburos.

Obtuvimos y cotejamos la presentacion del proyecto “Modelo financiero para generacion de
energia eléctrica” y la publicacién emitida por la BMV “Adquisicién Tres Mesas”, mediante las
cuales corroboramos la experiencia de algunos miembros del Equipo de Inversion del
Administrador durante el periodo de 2006 a 2015 en proyectos relacionados con el sector
Electricidad.

Inspeccionamos la nota técnica “Andlisis de operacién agua potable y alcantarillado” y
obtuvimos y cotejamos las publicaciones emitidas por la BMV “Adquisicién de Desarrollos
Hidraulicos Cancin” y “Adquisicién TECSA - ASIM”, mediante las cuales corroboramos la
experiencia de algunos miembros del Equipo de Inversién del Administrador durante el periodo
de 2006 a 2015 en proyectos relacionados con el sector Hidraulico.

Inspeccionamos la nota técnica “Andlisis problemética demanda de servicios aéreos” y
obtuvimos y cotejamos la publicacién emitida por la BMV “Concesién Autopista Siglo XXI" y el
comunicado de prensa de la SCT “Comunicado de prensa T2 del AICM”, mediante las cuales
corroboramos la experiencia de algunos miembros del Equipo de Inversién del Administrador
durante el periodo de 2006 a 2015 en proyectos relacionados con el sector Transportes.

Sin excepciones.
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Aseveraciones relacionadas a “Los funcionarios clave que integran los Comités de inversion
y técnico u otros comités (en su caso), cuentan con experiencia probada en la industria, en
el marco regulatorio y en la inversién y desinversion en proyectos similares a los proyectos
de inversion objetivo de los CKDs"”.

2.01 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ V. EL FIDEICOMITENTE Y
ADMINISTRADOR/3. Biografias del Equipo de Inversion del Administrador]

Manuel Rodriguez Arregui

Es socio fundador de Ainda (masculino), donde funge como Director General, ha sido designado
como Funcionario Clave y es parte del Comité de Inversion.

Es Licenciado en Economia por el MIT, cuenta con una Maestria en Administracién Piblica por la
Universidad de Harvard y ha impartido clases de Economia y Finanzas en el Instituto
Tecnolégico Auténomo de México (ITAM) y en la Universidad Iberoamericana. Ha ocupado
importantes cargos publicos y privados relacionados con el sector de infraestructura, entre los
que destacan: Director General de Estudios de la Secretaria de Agricultura y Recursos
Hidraulicos (1993 - 1994), fue socio fundador de Analisis y Desarrollo de Proyectos (ADP)
adquirida por Mercer Management Consulting (1994 - 2006), Subsecretario de Transportes de
la SCT (2006 - 2008), Jefe de la Unidad de Cambio Estructural de la SCT (2008 - 2009), Oficial
Mayor de la Secretaria de Gobernacién (2009 - 2010) y Director General de GBM
Infraestructura (2010 - 2015). Adicionalmente, fue Presidente del Consejo de Administracién de
Aeropuertos y Servicios Auxiliares (ASA) (2006 -2007) y Miembro Suplente del Consejo de
Administracién de Petroleos Mexicanos (PEMEX) (2006 - 2007).

Durante su estancia en ADP y Mercer participd en la asesoria, valuacién y disefio de estrategias
‘a largo plazo de empresas petroleras mundiales, asi como, el disefio del modelo de negocios de
la unidad perforadora de una de las principales empresas de exploracién y perforacion a nivel
mundial. Desarrollé proyectos para empresas de gas natural licuado. Identificd oportunidades
para que una empresa del sector eléctrico atrajera capital privado. Desarrollé un plan de 5 afios
para una empresa de mensajeria y el disefio del plan de negocio del Aeropuerto de Toluca.
Participé en el desarrollo de un negocio de telecomunicaciones mediante el despliegue de una
red de fibra. Promovio el primer muelle para cruceros en Cozumel. Adicionalmente disefid la
fusion e integracién de 8 organismos municipales con estatales para suministro y manejo de
agua y desarrollé el disefio de esquemas para la desincorporacién de activos con el fin de
fortalecer las finanzas plblicas de un estado de la Republica.

Dentro de la SCT, dirigié diversos proyectos dentro de los que destacan la supervision de
proceso de construccién y puesta en marcha del Sistema 1 del Tren Suburbano de la Zona
Metropolitana del Valle de México (ZMVM), de Buenavista a Lecherfa. La construccion y puesta
en marcha de la Terminal 2 del Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México. El disefio del
Proyecto Multimodal de Punta Colonet y el disefio de los Sistemas 2y 3 de los Trenes
Suburbanos de la ZMVM. El estudio de la estructura financiera para promover el nuevo
aeropuerto de la Riviera Maya. Asimismo, participé en la negociacion y firma de 4 convenios
para la construccion de pasos a desnivel y en la inauguracién de terminales multimodales como
la Terminal Logistiks y Puerta México, entre otros proyectos. '

Dentro de SEGOB dirigié la reestructuracion y puesta en marcha del Proyecto de Cédula de
Identidad, que al dia de hoy tiene mas de 100 millones de CURPs certificadas, y dirigio la
remodelacién del Palacio de Lecumberri y el desarrollo de un proyecto para salvaguardar el
Archivo General de la Nacion.

Hasta mayo del 2015 fue Director General y Funcionario Clave de GBM Infraestructura que
administra el fideicomiso emisor de certificados bursatiles de desarrollo (CKD) especializado en
Energia e Infraestructura de $4,954.5 millones de pesos. Al cierre del segundo trimestre de
2015 logré una Tasa Interna de Retorno anual de 33.53%.
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Como parte de la labor realizada como Director General de GBM Infraestructura dirigio la
compra del 49.9% de Desarrollos Hidraulicos de Canciin (DHC), primer operador privado de
agua en México, con un contrato para prestar servicios en los municipios de Benito Juarez e Isla
Mujeres en Quintana Roo. Posterior a la adquisicién, y como resultado de la mejoria en sus
resultados operativos, DHC obtuvo la calificacién de AA por Fitch y HR Ratings y logré obtener
la extension en el plazo de la Concesi6n por 30 afios adicionales, y la incorporacion del
Municipio de Solidaridad, donde se ubica Playa del Carmen. Ademds generd y estructurd el
consorcio ganador para la licitacién del proyecto carretero Siglo XXI, concesién por 30 afios
para construir, mantener y operar la autopista que comunicara al estado de Puebla con la zona
oriente de Morelos. También liderd las negociaciones para la adquisicion del 50% en las
primeras dos fases del Parque Eélico Tres Mesas en el Estado de Tamaulipas con una capacidad
de 148.5 MW. Asimismo participé en las negociaciones y adquisicién del 51% de participacién
en las empresas Tecsa-Ilacmex que detentan dos de los cuatro contratos de Infraestructura y
Administracién Comercial del Sistema de Aguas de la Ciudad de México. Entre las dos atienden
a 8 de las 16 delegaciones de la Ciudad de México, dando servicios a una poblacién de 4.8
millones de personas.

Procedimientos convenidos -

Obtendremos y cotejaremos notas de prensa publicadas en paginas web a través de las cuales
corroboraremos: la licenciatura del Sr. Manuel Rodriguez en el MIT, su maestria en
administracién ptblica en la Universidad de Harvard, sus actividades catedraticas en el ITAM y
en la Universidad Iberoamericana, asi como, los cargos publicos que ha desempefiado como,
Director General de Estudios de la Secretaria de Agricultura y Recursos Hidréulicos,
Subsecretario de Transportes de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes, Oficial Mayor
de la Secretaria de Gobernacion, su cargo como Director General de GBM Infraestructura;
ademés de verificar su participacién en diversos proyectos como; el disefio del plan de negocio
del Aeropuerto de Toluca, el proyecto muitimodal de Punta Colonet, el estudio de la estructura
financiera para la promocién del nuevo aeropuerto de la Riviera Maya y su participacion en la
administracion de un CKD para infraestructura orientada entre otros a carreteras, puertos,
aeropuertos, acueductos, etc.

Obtendremos y cotejaremos publicacién emitida por la BMV, mediante la cual corroboraremos
que la adquisicién del 49.9% de Desarrollos Hidraulicos de Cancin, S.A. de C.V. por parte de
GBM Infraestructura se realizé durante la gestién del Sr. Manuel Rodriguez como director de
dicha entidad.

Obtendremos de la base de datos de la BMV el prospecto de colocacion de CKDs GBMICK 12 y
efectuaremos cotejo para corroborar los cargos que ha desempefiado el Sr. Manuel Rodriguez
como, Jefe de la Unidad de Cambio Estructural de la SCT, asi como, Presidente del Consejo de
Administracién de Aeropuertos y Servicios Auxiliares y Miembro Suplente del Consejo de
Administracién de Petrdleos Mexicanos; ademas de verificar que durante su estancia en ADP y
Mercer, participé en, la asesorfa, valuacién y disefio de estrategias de empresas petroleras
mundiales, el disefio del modelo de negocios de una unidad perforadora, el desarrollo de un
negocio de telecomunicaciones por fibra 6ptica, promocion del primer muelle de cruceros en
Cozumel, disefio e integracién de 8 organismos municipales con estatales para suministro y
manejo de agua, la construccién y puesta en marcha del Sistema del Tren suburbano dela
Zona Metropolitana, la construccién y puesta en marcha de la Terminal 2 del Aeropuerto
Internacional de la Ciudad de México, el disefio de los sistemas 2 y 3 de los Trenes Suburbanos
de la Zona Metropolitana del Valle de México. También mediante el prospecto de colocacién de
CKDs GBMICK 12 corroboraremos que desempefio el cargo como Oficial Mayor de la Secretaria
de Gobernacién, que dirigid la restauracién y puesta en marcha del Proyecto Cédula de
Identidad y que fue Funcionario Clave de GBM Infraestructura durante la administracion del
Fondo de Capital especializado en Energia e Infraestructura.

Obtendremos y cotejaremos documentacion que permita verificar, que durante su estancia en
diversas entidades, el Sr. Manuel Rodriguez ha participado en proyectos relacionados al disefio
del modelo de negocios de la estructuracién del consorcio ganador de licitacion del proyecto
carretero Siglo XXI, la adquisicién de las primeras dos fases del pargue eélico Tres Mesas y la
adquisicién del 51% de participacion en las empresas Tecsa-lacmex.
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Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos -

Obtuvimos nota de prensa publicada en El economista.com (“Compilado Notas de Prensa 1), en
la que observamos que el Sr. Manuel Rodriguez es egresado del MIT y Harvard, las actividades
catedraticas que ha desempefiado en el ITAM y la Universidad Iberoamericana, asi como, los
cargos plblicos que desempefié como, Director General de Estudios de la Secretaria de
Agricultura y Recursos Hidraulicos, Subsecretario de Transportes de la SCT y Oficial Mayor de la
Secretaria de Gobernacién, su cargo como Director General de GBM Infraestructura y su
participacion en la Administracién de un CKD para infraestructura orientada entre otros a
carreteras, puertos, aeropuertos, acueductos, etc.

Obtuvimos nota de prensa publicada en Countrystrategic.com (“Compilado Notas de Prensa I1”),
en la que observamos que el Sr. Manuel Rodriguez participd, en el disefio del plan de negocio
del Aeropuerto de Toluca, en la supervisién del Proceso de construccién y puesta en marcha del
Sistema 1 del Tren Suburbano, en la puesta en marcha de la Terminal 2 del Aeropuerto
Internacional de la Ciudad de México, en el disefio del Proyecto Multimodal de Punta Colonet, en
la estudio de la estructura financiera para promover el aeropuerto de la Riviera Maya y en el
desarrollo de un proyecto para salvaguardar el Archivo General de la Nacién.

Obtuvimos e inspeccionamos el documento “Adquisicién Desarrollos Hidraulicos de Cancin”
emitido por la BMV, a través del cual confirmamos la adquisicién del 49.9% del capital social de
Desarrollos Hidraulicos de Canctin, S.A. de C.V. por parte del Fideicomiso constituido para el
CKD “GBMICK 12” que se llevd a cabo durante la participacion del Sr. Manuel Rodriguez en la
administracion del mismo y en su cargo como Director General de GBM Infraestructura.

Obtuvimos de la base de datos de la BMV el documento “Prospecto GBMICK 12", a través del
cual corroboramos los cargos que ha desempefiado como, Jefe de la Unidad de Cambio
Estructural de la SCT, Presidente del Consejo de Administracién de Aeropuertos y Servicios

_ Auxiliares, Miembro Suplente del Consejo de Administracién de Petréleos Mexicanos; asi como,
su participacién en los proyectos de, disefio de estrategias de empresas petroleras mundiales,
desarrollo de negocios de una unidad perforadora, desarrollo de negocio de telecomunicaciones
de fibra éptica, promocién del primer muelle de cruceros de Cozumel, disefio e integracién de 8
organismos municipales con estatales para suministro de agua, construccion y puesta en
marcha del Sistema de Tren Suburbano de la Zona Metropolitana del Valle de México, puesta en
marcha de la Terminal 2 del Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México, el disefio de los
sistemas 2 y 3 de los Trenes Suburbanos del Valle de México. Adicionalmente, con el
documento “Prospecto GBMICK 12, corroboramos que el Sr. Manuel Rodriguez dirigi6 la
restauracién y puesta en marcha del Proyecto de Cédula de Identidad durante su cargo publico
como Oficial Mayor de la Secretaria de Gobernacion; ademés de verificar que durante su cargo
como Director General de GBM Infraestructura fue Funclonario Clave para la administracion del
CKD, listado en la bolsa de valores como "GBMICK 12"

Obtuvimos e inspeccionamos el documénto “Adquisicion Tres Mesas” emitido por la BMV, a
través de la cual corroboramos que el “Fideicomiso Eélico Tamaulipas 1", actuando como
vehiculo de inversién en un 75.78% del Fideicomiso F/1491 que fue constituido para el CKD
listado en bolsa como “GBMICK 12", adquirié una participacién del 50% del parque edlico Tres
Mesas durante la participacién del Sr. Manuel Rodriguez en la administracion del CKD para
infraestructura y en su cargo como Director General de GBM Infraestructura.

Obtuvimos e inspeccionamos el documento “Adquisicion TECSA - ASIM” emitido por la BMV, a
través de la cual corroboramos que GBM Hidraulica, S.A. de C.V., subsidiaria en un 75.78% del
Fideicomiso F/1491 que fue constituido para el CKD listado en bolsa como "GBMICK 127,
adquirié una participacién del 51% en las empresas denominadas Tecnologia y Servicios de
Agua, S.A. de C.V., (TECSA) y Aguas, servicios e inversiones de México S. de R.L. de C.V.
(ASIM) durante la participacién del Sr. Manuel Rodriguez en la administracion del CKD para
infraestructura y en su cargo como Director General de GBM Infraestructura.

Obtuvimos e inspeccionamos el documento “Concesién Autopista Siglo XXI”, emitido por la
BMV, a través de la cual corroboramos que el consorcio integrado por GBM Infraestructura,
Pinfra y Aldesa obtuvo resolucién favorable por parte de la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes, respecto a la concesidn para construir y operar por treinta afios la autopista
“SIGLO XXI” durante la participacién del Sr. Manuel Rodriguez en la administracién del CKD
para infraestructura y en su cargo como Director General de GBM Infraestructura.

Sin excepciones.
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2.02 Aseveracion en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ V. EL FIDEICOMITENTE Y
ADMINISTRADOR/3. Biografias del Equipo de Inversion del Administrador]

José Pablo Rinkenbach Lizédrraga

Es socio fundador de Ainda (masculino), donde funge como Director Ejecutivo de Inversién, ha
sido designado como Funcionario Clave y es parte del Comité de Inversion.

Es Licenciado en Administracion por el Instituto Tecnolbgico Auténomo de México (ITAM) donde
obtuvo Mencion Honorifica. Tiene un Diplomado en Escenarios Estratégicos Internacionales por
la misma institucién y cuenta con un MBA por la Universidad de Rochester donde fue reconocido
con el premio Beta Gamma Sigma. Actualmente cursa la maestria en Energy Business de la
Universidad de Tulsa. Cuenta con cursos internacionales de la CWC School of Energy, dentro de
los que destacan Estudios Especializados en Contratos de Produccion Compartida, Modelos
Contractuales en Hidrocarburos, Sistemas Fiscales Mundiales de Petrdleo y Gas No
Convencional, asi como, en Regimenes Fiscales Petroleros.

Laboré en Mercer Management Consulting en la practica de energia y operaciones, en donde
llegd a ser principal de la oficina de México. Previamente trabajé en ADP, empresa de
consultoria que fue adquirida por Mercer. Ha dirigido y participado en diversos proyectos en los
cuales ha desarrollado diversos anélisis estratégicos, financieros, econdmicos, operativos y de
organizacién. En 2006 fundé Ainda Consultores, S.A. de C.V., empresa lider en asesoria de
negocios en energia en México con foco en E&P, donde a la fecha sigue siendo socio.

Disefié la nueva estrategia de contratacion de E&P en materia de perforacién y terminacion de
pozos para los proyectos de Tsimin-Xux y Ayatsil-Tekel, asi como, de infraestructura de
compresién alta de Litoral Tabasco. Identificé y apoy6 en la implantacién de los proyectos de
trasformacién estructural de PEMEX. Desarrollé los casos de negocios, asi como, estudios de
mercado y matrices de evaluacion y seleccion de aliados potenciales para los Laboratorios
Integrales de Campo de Shale y Chicontepec. Adicionalmente, desarrollé una estrategia
alternativa para la ejecucién de proyectos estratégicos e identificacién de opciones juridicas
para optimizar el fomento tecnolégico e incorporacién de mejores pricticas de negocios en la
petrolera nacional. Asimismo, desarrollé opciones estratégicas para la Presidencia de la
Repliblica con la finalidad de aportarle elementos para las decisiones referentes a la
desincorporacién de subsidiaras de empresa paraestatal de petroquimica y participé en la
definicién de los ejes centrales para la promocion y desarrollo del contenido nacional en la
industria de proveeduria de servicios y bienes en el sector de hidrocarburos. Por otra parte
desarrollé un plan de negocios y de inversiones para la constitucién de una empresa nacional de
servicios de perforacién y reparacion de pozos.

En el sector eléctrico, dio soporte estratégico a una de las principales compafiias eléctricas de
Latinoamérica en la definicidn de los términos de referencia para la licitacion de un contrato a
20 afios por un monto superior a los 22 mil millones de délares de suministro y regasificacién
de gas natural licuado. '

Para uno de los organismos operadores de agua potable, drenaje y alcantarillado mas grandes
de México, elabord un diagndstico financiero, operativo y administrativo que derivé en la
definicién de lineas de accién estratégicas para revertir su desempefio. Para el mismo sector,
realizé el andlisis para la fusién de ocho organismos municipales operadores de agua.

En Infraestructura de transporte aéreo, desarrollé proyecciones de operaciones y trafico aéreo
para una de las zonas urbanas mas grandes del mundo, a fin de identificar potenciales puntos
de saturacién de la infraestructura existente. Realiz6 el andlisis del impacto que generaria la -
construccién de uno de los aeropuertos mas grandes de América Latina. Este incluy6 un analisis
para determinar el impacto para diferentes opciones de uso de la infraestructura actual, asi
como, la elaboracién de un plan de accién para el inicio de su construccién. En cuanto a
transporte marino, apoyé en la definicion de una estrategia para garantizar la contratacién de
barcos abastecedores de servicios costa afuera para una de las petroleras méas grandes del
mundo. Para ello incluyé la determinacién de requerimientos de corto y mediano plazo para
transporte de carga, personal y provisién de servicios especializados en el contexto de la
estrategia de perforacién y produccion. :
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En cuanto a la participacién del sector privado en energia, realizé la estimacién de potencial de
mercado e identificacion de factores clave de éxito para reposicionar la estrategia y
organizacién en México de una compafifa Fortune 500. También lider la estrategia de
penetracién de una aseguradora internacional al mercado mexicano de hidrocarburos
estableciendo metas de participacién y factores clave de éxito.

Reclentemente, estuvo a cargo del desarrollo de un simulador técnico-econémico para la
evaluacién financiera de los blogues exploratorios o campos de produccién a licitar durante la
Ronda Uno. El modelo incluyd insumos técnicos con el fin de estimar adecuadamente gastos de
los pozos, los perfiles de produccién, inversién y declinacién correspondientes a las dreas a
licitar. También incorpora nuevas condiciones fiscales de los contratos adjudicados durante la
Ronda Uno. Recientemente, apoyd a diversas compariias que participaron en la convocatoria 3
de la Ronda Uno con la evaluacion econémica de los bloques de produccion licitados.

De acuerdo al nuevo entorno legal, estuvo al frente del desarrollo de cuatro regulaciones para
la operacién de pozos en México, para uno de los 6rganos reguladores mas importantes del pais
requiriendo la elaboracién de un benchmark internacional que establezca buenas practicas en
materia de autorizacion, integridad y regulaciones a pozos de aguas profundas.

En 2014 Ainda Consultores, S.A. de C.V, con José Pablo como Director General, obtuvo el
premio Empresa Mexicana del afio por el Latin American Quality Institute.

Es profesor de Finanzas Corporativas en el ITAM y autor de articulos especializados en energia
que han sido publicados en diversas revistas especializadas, tales como:

Energia a Debate

¢Qué modelos de negocios esperamos de la Reforma Energética?, 28 de febrero, 2013.

Retos para desarrollar politicas efectivas de contenido nacional, 30 de abril, 2013.

éPodrd transformarse Pemex a tiempo?, 31 de agosto, 2013.

Viabilidad econdmica de la explotacién del shale, 1 de noviembre, 2013.

Las implicaciones estratégicas de la Reforma para Pemex, 1 de enero, 2014.

¢Hacia dénde se encaminan los operadores petroleros del futuro?, 28 de febrero, 2014.

Origen, actualidad y futuro de los contratos de produccion compartida, 1 de mayo, 2014.

¢Qué se requiere para el desarrollo exitoso del shale en México?, 1 de julio, 2014.

¢Qué tan rentable y robusto podria llegar a ser el mercado petrolero mexicano?, 31 de

agosto, 2014,

° Relacidn riesgo-rendimiento de los bloques y campos de la Ronda Uno, 2 de noviembre,
2014.

o Precios del petréleo: tendencias de largo plazo, 1 de enero, 2015.

Impacto potencial de la caida de los precios en proyectos petroleros, 28 de febrero,

2015.

Hacia una nueva era de contratacidon en Pemex, 1 de mayo de 2015.

Ronda petrolera mexicana: un modelo cada vez mas competitivo, 1 de julio de 2015.

Ronda Uno: un modelo en construccién, 31 de agosto de 2015.

Ronda Uno: el reto de licitar los shales, noviembre de 2015,

Logros y riesgos de la Ronda Uno, enero de 2016.

Oil & Gas Review

° The Evolution of Production Sharing Contracts, 20 de junio, 2014
Oil & Gas Financial Journal

° Spicing up the North American Energy Revolution, 7 mayo, 2014
The Oil & Gas Year

e A guiding hand, México 2015
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Asimismo, ha colaborado en la publicacién de diversas notas en medios nacionales e-
internacionales, tales como El Horizonte (Bajo precio del crudo favorece al gas shale, 30 de
octubre de 2014, Detonaran las reformas a industria afianzadora, 15 de octubre de 2014), El
Financiero (Evolucionan contratos de servicios petroleros para elevar su valor, 23 abril 2015,
Detallan modelos de negocio ante propuestas energéticas, 2 agosto 2013, Cuatro factores para
que PEMEX no vaya por gas shale, 12 noviembre 2013, Rentabilidad petrolera podria caer hasta
349%, 21 octubre 2014), World Investment News, (Mexico: Interview with José Pablo
Rinkenbach, 31 deé marzo de 2015), Energy Boardroom (Interview to José Pablo Rinkenbach) y
Harvard Business Review (Mexican Energy Reform: First Glimpse into the Reform, Septiembre
2015). Formé parte del consejo editorial de energia 2014 del periédico Reforma. También es
asesor para la Jackson School of Geosciences de la universidad de Texas para un proyecto de
investigacién del sector upstream de México.

Recientemente colaboré en el Proyecto Editorial: “El Desarrollo Industrial en México en el marco
de la Reforma Energética 2013-2014" que llevd a cabo La Universidad Nacional Autoénoma de
México (UNAM), a través de su Instituto de Investigaciones Juridicas (I1J) con el ensayo “El
potencial y solidez de la Industria Petrolera Nacional. Vislumbres y perspectivas a partir de la
Reforma Energética”.

Ha sido conferencista y panelista en miltiples foros, entre los que destacan:

° “Cambios e implicaciones de la Reforma Energética y sus leyes secundarias en las
actividades de PEP”, en el Colegio de Ingeniero Petroleros de México, A.C., Seccion
Veracruz (Marzo 2015).

o Simposium de energia AON (Junio 2015).

e “Reforma Energética y Desarrollo Industrial Un Compromiso Inaplazable”, Senado de la
Republica (Noviembre 2015).

Adicionalmente es creador y co-coordinador del programa ejecutivo de inversiones en energia
del ITAM.

Procedimientos convenidos -

Obtendremos y cotejaremos documentacién que nos permita corroborar las credenciales
profesionales de licenciatura, maestrias, diplomados, cursos, premios y actividades catedréticas
del Sr. José Pablo Rinkenbach. También obtendremos y cotejaremos publicaciones en diversas
revistas para corroborar su participacién en creacién y co-coordinacién en el programa ejecutivo
sobre inversiones en hidrocarburos.

Inspeccionaremos notas técnicas, presentaciones, proyectos e informacién publica disponible
que nos permita corroborar la experiencia y participacién del Sr. José Pablo Rinkenbach en
proyectos relacionados al sector de hidrocarburos, eléctrico, hidraulico y de transportes; asi
como, su participacion en la creacién de modelos utilizados en las licitaciones durante la Ronda
Uno v la elaboracién de un benchmark internacional para desarrollar cuatro regulaciones para la
operacién de pozos en México.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos -
Obtuvimos y cotejamos los siguientes documentos:

“CV José Pablo ITAM” de la base de datos del ITAM a través del cual corroboramos: su
licenciatura en Administracién en el ITAM, su mencién honorifica, su Diplomado en Escenarios
Estratégicos Internacionales también en el ITAM, su MBA por la Universidad de Rochester, su
reconocimiento con el premio Beta Gamma Sigma. Mediante el “CV José Pablo ITAM”, también
corroboramos sus actividades catedréticas en el ITAM, su autoria en diversos articulos
especializados en energia de hidrocarburos publicados en varias revistas especializadas en el
tema, asi como, sus 15 afios de experiencia en el drea de consultorfa, su participacion en ADP y
que fue socio en Mercer Management Consulting oficina México en la practica de energia y
operaciones. Adicionalmente, a través del “CV José Pablo ITAM” corroboramos su direccién y
participacién en diversos analisis estratégicos, financieros, econdmicos, operativos y de
organizacion.
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“Certificados CWC School of Energy” por medio del que corroboramos, los cursos en: Contratos
de Produccién Compartida, Modelos Contractuales de Hidrocarburos, Sistemas Fiscales
Mundiales de Petréleo y Gas No Convencional y Regimenes Fiscales Petroleros. -

“Programa Ejecutive Inversiones Hidrocarburos ITAM” con el que corroboramos el programa
ejecutivo del ITAM, sobre inversiones en hidrocarburos del cual el Sr. José Pablo es creador y
co-coordinador.

“Acta Constitutiva de Ainda Consultores” a través de la cual corroboramos la participacion del
Sr. José Pablo en la fundacién, en 2006, de la misma.

“Empresa Mexicana del Afio”, diploma por medio del que corroboramos gue Ainda Consultores
obtuvo el premio de Empresa Mexicana del Afio en 2014, bajo la Direccién General del Sr. José
Pablo otorgado por Latin American Quality Institute.

Inspecclonamos las siguientes notas técnicas, presentaciones, proyectos e informacién publica
disponible: '

“Modelos de negocios para contratacién de servicios de perforacion de pozos”, “Disefio de
responsabilidades en contratacién de servicios exploracién y produccién”, “Analisis contratacion
de servicios para perforacién de pozos”, “Andlisis econémico de proyectos de pozos
tecnolégicos”, “Modelos de negocio para servicios integrados en perforacién de pozos” e
“Estrategia de contratacién de servicios para perforacion de pozos”, a través de los cuales,
corroboramos la participacién del Sr. José Pablo Rinkenbach en el disefio de la nueva estrategia
de contratacién de E&P en materia de perforacién y terminacién de pozos para los proyectos de
Tsimin-Xux y Ayatsil-Tekel, asi como, de infraestructura de compresion alta de Litoral Tabasco.

“Proyectos de perforacién” y “Estudio de mercado de la industria de explotacién de yacimientos
no convencionales”, por medio de los cuales corroboramos la participacion del Sr. José Pablo
Rinkenbach en el desarrollo de casos de negocios, estudios de mercado y matrices de
evaluacién y seleccién de aliados potenciales para los Laboratorios Integrales de Campo de
Shale y Chicontepec.

“Andlisis mejores practicas de negocios para PEP”, a través del cual, corroboramos la
participacion del Sr. José Pablo Rinkenbach en el desarrollo de una estrategia alternativa para la
ejecucién de proyectos estratégicos e identificacién de opciones juridicas para optimizar el
fornento tecnoldgico e incorporacién de mejores practicas de negacios en la petrolera nacional.

“Contrato de prestacién de servicios en asesorfa al sector eléctrico”, por medio del cual,
corroboramos la participacién del Sr. José Pablo Rinkenbach en el soporte estratégico a una
compafifa eléctrica de Latinoamérica en la definicion de los términos de referencia para la
licitacidn de un contrato de suministro y regasificacién de gas natural licuado.

“Andlisis problematica demanda de servicios aéreos” a través del cual, corroboramos la
participacion del Sr. José Pablo Rinkenbach en el desarrollo de proyecciones de operaciones y
_trafico aéreo a fin de identificar potenciales puntos de saturacion de la infraestructura existente.
A su vez, corroboramos su participacion en la realizacion del analisis del impacto que generaria
la construccién de un aeropuerto grande de América Latina, incluyendo el analisis para
determinar el impacto para diferentes opciones de uso de la infraestructura actual, asi como, la
elaboracién de un plan de accién para el inicio de su construccion.

“Analisis de situaciones clave en exploracién y produccién” por medio del cual, corroboramos la
participacién del Sr. José Pablo Rinkenbach en la realizacion de la estimacion de potencial de
mercado e identificacion de factores clave de éxito para reposicionar la estrategia y
organizacién en México de una compafiia.

“Anélisis de oportunidades de crecimiento por Reforma energética” a través del cual,
corroboramos la participacién del Sr. José Pablo Rinkenbach en el liderazgo de la estrategia de
penetracién de una aseguradora internacional al mercado mexicano de hidrocarburos
estableciendo metas de participacion y factores clave de éxito.
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“Anélisis del mercado mexicano de exploracién y produccién” por medio del cual, corroboramos
la participacion del Sr. José Pablo Rinkenbach en el desarrollo de un simulador, en los modelos

utilizados en las licitaciones y en las condiciones fiscales para los contratos adjudicados durante
la Ronda Uno. 2

“Contrato de servicios asesoria regulacién de pozos” a través del cual, corroboramos la
participacién del Sr. José Pablo Rinkenbach en la elaboracién de un benchmark internacional
para desarrollar cuatro regulaciones para la operacién de pozos y de aguas profundas en
México.

Sin excepciones.

2.03 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ V. EL FIDEICOMITENTE Y

ADMINISTRADOR/ 3.Biografias del Equipo de Inversion del Administrador]

Gabriel Cerdio Gudifio

Es socio fundador de Ainda (masculino), donde funge como Director Ejecutivo de Operaciones,
ha sido designado como Funcionario Clave y es parte del Comité de Inversion.

Gabriel Cerdio Gudifio es Licenciado en Economia del ITAM generacién 1991 y cuenta con un
posgrado en administracién de empresas por la Escuela de Negocios de la Universidad de
Chicago, generacién 2000. Ha desarrollado una amplia trayectoria en los sectores energético y
financiero, ocupando puestos de alta relevancia, entre los que destacan: De marzo de 2013 a
marzo de 2015, Director interino y posteriormente Director Ejecutivo en GE Oil & Gas México,
de abril de 2011 a febrero de 2013, Director de Desarrollo de Negocios para General Electric
México, de abril de 2006 a marzo de 2011, Director de Inversiones para GE Capital Real Estate
México, de agosto de 2000 a marzo de 2006, Principal en Mercer Management Consulting. Por
dltimo, de 1995 a 1998, diversos puestos en la CNBV, incluyendo Asesor de la Presidencia. En
GE fue miembro del Advisory Board y del Corporate Executive Committee de General Electric
México, asi como, del Executive Committee de GE ORG Latin America.

Durante su paso por Mercer Management Consulting, participé en varios proyectos de
operaciones y disefio de estrategias para empresas plblicas y privadas en los sectores de gas y

. petrdleo y logistica. En el primer segmento, lideré un equipo internacional para el disefio del

modelo de negocios de la unidad de perforacién de una de las principales empresas de
exploracién y produccién a nivel mundial: Asimismo, participd en el disefio de un nuevo modelo
operativo bajo un esquema dé alianza internacional para la unidad de transporte de petroliferos
de una empresa de refinacién de talla mundial. En cuanto a logistica, lidero el desarrollo de un
plan a 5 afios para una de las principales empresas globales de paqueteria; identifico
oportunidades de “revenue management” en el segmento de carga para una aerolinea
Norteamericana y redisefio la estrategia de negocios de una de las principales distribuidoras de
medicamentos en México.

Como Director Ejecutivo de Inversiones en GE Capital Real Estate, liderd la adquisicion y
desarrollo de bienes inmuebles en el sector industrial, incluyendo entre otros proyectos la
asociacién con un desarrollador mexicano para establecer el principal parque aeronautico de
México. Asimismo, fue responsable de vender una porcién de los activos del portafolio
industrial, generando retornos de doble digito en délares.

En su paso como Director de Desarrollo de Negocios para GE México, trabajé con las unidades
de negocio en el disefio de estrategias de crecimiento y cierre de proyectos especificos, con
particular foco en los sectores de iluminacién publica, agua, generacion de energia, gas y
petréleo. Durante su estancia, los negocios de GE en México tuvieron un crecimiento acelerado,
impulsado por grandes proyectos como la primera planta privada para procesamiento de Etileno
y el desarrollo de proyectos de generacion eléctrica para Pemex.
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Més recientemente, como Director Ejecutivo en GE Oil & Gas México, Gabriel Cerdio fue
responsable de liderar la estrategia comercial de un negocio que ofrece un amplio portafolio de
soluciones de alta tecnologia para los sectores upstream, midstream y downstream en México a
través de 5 unidades de negocio (Subsea & Drilling, Turbomachinery Solutions, Downstream
Solutions, Digital Solutions y Surface). Como responsable de la relacién con Pemex, Gabriel
logré reposicionar a GE mediante la estructuracion de soluciones financiadas, asi como, el
establecimiento de alianzas con Pemex, el Instituto Mexicano del Petréleo y operadores lideres
en el sector de petrdleo en México. Lider6 a su vez acuerdos marco con Pemex en el contexto
de los nuevos procesos de procura, facilitando un mayor dinamismo en el drea de servicios.
Asimismo, fue responsable de disefiar la estrategia de crecimiento del negocio ante las nuevas
" oportunidades de la reforma energética. Durante su trayectoria en GE participé en proyectos
asociados a campos como Ayatsil-Tekel, Lakach, Ku-Maloob-Zaap, Abkatdn, asi como en
plantas como Tula, Madero, Cadereyta y Nuevo Pemex. _

Procedimientos convenidos -

Obtendremos y cotejaremos el Proyecto de Contrato de Fideicomiso a través del cual
corroboraremos que el Sr. Gabriel Cerdio fue designado como Funcionario Clave.

Obtendremos y cotejaremos documentacién que nos permita corroborar las credenciales
profesionales de su licenciatura y posgrado del Sr. Gabriel Cerdio.

Obtendremos documentacién fuente para corroborar el desempefio del Sr. Gabriel Cerdio como,
Director Ejecutivo en GE Qil Gas México, Director de Desarrollo de Negocios para General
Electric México, Director'de Inversiones para GE Capital Real Estate México, miembro del
Advisory Board de GE, asi como, su paso por Mercer Management Consulting y la Comision
Nacional Bancaria y de Valores.

Inspeccionaremos informacién publica disponible para corroborar que el Sr. Gabriel Cerdio fue
responsable de la relacién entre GE México y PEMEX.

Corroboraremos la participacién del Gabriel Cerdio en el desarrollo del principal parque
aeronautico de México a través de confirmacion a efectuarse con el Director General de GE
Capital Real Estate.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos -
Obtuvimos y cotejamos los documentos:

“Proyecto del Contrato de Fideicomiso”, a través del cual, corroboramos que el Sr. Gabriel
Cerdio ha sido designado como Funcionario Clave por parte de Ainda, Energia & Infraestructura.

“Titulo ITAM”, a través del cual, corroboramos la licenciatura en Economia en el ITAM del Sr.
Gabriel Cerdio.

“Titulo Chicago”, a través del cual, corroboramos el posgrado en Administraciéon de Empresas
por la Escuela de Negocios de la Universidad de Chicago del Sr. Gabriel Cerdio.

“Compilado de evidencia I”, a través del cual, corroboramos el desempefio del Sr. Gabriel
Cerdio como, Director Ejecutivo en GE Oil & Gas, Director de Desarrollo de Negocios para
General Electric México, Director de Inversiones para GE Capital Real Estate México, Miembro
del Advisory Board de GE México y Asesor de la Presidencia de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores; corroboramos que el del Sr. Gabriel Cerdio trabajé para Mercer Management
Consulting: también cotejamos evidencia de la participacion del Sr. Gabriel Cerdio en su paso
por Mercer Management Consulting en un proyecto de logistica a 5 afios para una de las
principales empresas globales de paqueteria y su desarrollo como lider del mismo. -

Obtuvimos la “Nota de Prensa I”, e la que observamos que el Sr. Gabriel Cerdio fue responsable
de la relacién entre GE México y PEMEX.

Obtuvimos “Confirmacién Ratl Gallegos” mediante la cual corroboramos que el Sr. Gabriel
Cerdio participé como Managing Director de inversiones para GE Capital Real Estate, en el
proyecto del parque aeroespacial en Querétaro, México.

Sin excepciones.
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2.04 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ V. EL FIDEICOMITENTE Y

ADMINISTRADOR/ 3.Biografias del Equipo de Inversion del Administrador]

Leonardo Rafael Rinkenbach Lizérraga
Es socio de Alnda (masculino), donde funge como Director de Analisis.

Leonardo es Licenciado en Administracién de Empresas con especialidad en Finanzas por el
Instituto Tecnoldgico de México (ITAM) en el afio 2002; es miembro de Beta Gamma Sigma en
el capitulo México; y ha tomado cursos en materia en economica y legal relacionada con
oportunidades de inversién .en la industria petrolera mexicana por parte de la CWC School for
Energy.

Leonardo Rinkenbach tiene una trayectoria de 13 afios como consultor en temas de valuacion,
analisis econdmico y de riesgos, optimizacién de sistemas logisticos, desarrollo de metodologias
de precios, estudios de mercado, medicion de desempefio, planes de compensacién para la alta
direccién de empresas, administracion basada en valor y desarrollo de sistemas digitales de
analisis. Su carrera como consultor inicié en el afio 2003 en Stern Stewart & Co, donde laboré
como analista y asociado; y desde el afio 2008 labora como consultor en Ainda Consultores,
S.A. de C.V., donde a partir de 2013 es socio desarrollando proyectos de exploracién y
produccion (upstream).

Los proyectos de valuacién econémica y de riesgos en los que Leonardo ha participado alcanzan
montos de inversién cercanos a los $10,000 millones de délares. Ha dirigido y co-dirigido
diversos proyectos de consultoria tanto para el sector publico como el privado en industrias de
petrdleo & gas, transporte, tecnologia, bebidas, construccién y telecomunicaciones. Es co-autor
del estudio econémico “Mexican E&P Market: Facts & Figures; Preliminary assessment of
referential areas” para la evaluacién integral de 12 campos representativos en dreas a licitarse
dentro de la Ronda 1 de México publicado en el afio 2014.

Procedimientos convenidos -

Obtendremos y cotejaremos documentacion que permita verificar, la Licenciatura en
Administracién de Empresas, asi como su especializacion en Finanzas por parte del ITAM, su
participacién en Beta Gamma Sigma, participacion en Cursos de la CWC School of Energy.

Obtendremos y cotejaremos Cartas laborales de su colaboracién en Stem Stewart & Co.
Adicionalmente obtendremos y cotejaremos una constancia laboral por parte de Ainda
Consultores, asi como la protocolizacién de acta de junta general de socios de Ainda, para
corroborar su ingreso como Analista, y su actual puesto como socio.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos -

Observamos el Titulo Profesional del Sr. Leonardo Rinkenbach por parte del Instituto
Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM) y la cédula profesional con numero 3810570, en los
que corroboramos que es Licenciado en Administracién de Empresas. Adicionalmente,
observamos la Constancia del ITAM que respalda su especializacion en Finanzas.-

Observamos el Diploma por parte de Beta Gamma Signa, a través del cual confirmamos que es
miembro de dicha sociedad. De igual manera, observamos el diploma “Investing in Mexico’s
pretroleum Opportunities - Economic and legal workshop”, con el cual corroboramos su
participacién en cursos de la CWC School of Energy.

Observamos dos cartas laborales por parte de Stem Stewart, la primera corrobora el ingreso del
Sr. Rinkenbach en mayo del afio 2003 como Analista Financieros en LA Division en México de
Latin American de dicha Compafiia; y la segunda corrobora su ingreso a la sociedad de la
misma divisién en febrero del defio 2007.

Observamos una Constancia laboral por parte de Ainda Consultores, a través de la cual,
corroboramos que el Sr. Leonardo Rinkenbach forma parte de la Compafiia desde septiembre
del afio 2008, Asimismo, observamos la protocolizacién de acta de la junta general de socios de
Ainda, de fecha 2 de mayo de 2013, en la cual se estipula que el Sr. Rinkenbach se convierte
en socio de la Compaiiia.

Sin excepciones.
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2.05 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ V. EL FIDEICOMITENTE Y
ADMINISTRADOR/ 3.Biografias del Equipo de Inversion del Administrador]

Oscar de Buen Richkarday
Es socio de Ainda (masculino), donde funge como [e].

Es Ingeniero Civil de la Universidad Nacional Auténoma de México (UNAM) graduado con
Mencién Honorifica y Maestro en Ciencias con especialidad en Transporte por el Instituto
Tecnolégico de Massachusetts y actualmente forma parte de la Junta de Gobierno de'la UNAM.

Ha colaborado en el Instituto Nacional de Energia Nuclear, en el Instituto de Ingenieria de la
UNAM, en la Direccién de Analisis de Inversiones de la Secretaria de Asentamientos Humanos y
Obras Plblicas y en la asesoria a la Presidencia de la RepUblica con un estudio sobre opciones
para el desarrollo del transporte de carga en México

Desempefi6 diversos cargos en la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (Coordinador de
Asesores del Subsecretario, Director General de Servicios Técnicos, Jefe de la Unidad de
Autopistas de Cuota, Director General de Desarrollo Carretero), hasta alcanzar el nivel de
Subsecretario de Infraestructura, cargo que desempefi6 entre 2006 y febrero de 2011. En la
Secretaria dirigi6 y participé en multiples estudios para orientar la politica de transporte
nacional. Contribuyd a la formacién del Instituto Mexicano del Transporte (en donde fungio
como Coordinador de Operacién y posteriormente como Coordinador de Integracion del
Transporte) y a la creacién de la capacidad institucional para dar seguimiento a las autopistas
concesionadas federales. Encabezé al equipo de la SCT que disefio e instrumentd, junto con
otras autoridades, el rescate de 23 concesiones de autopistas de cuota y su posterior operacion
como parte del sector publico. Coordiné el disefio del nuevo esquema de concesiones de
autopistas de cuota, del esquema de Proyectos para Prestacion de Servicios y del esquema de
aprovechamiento de activos para incorporar la participacién privada al desarrollo carretero de
México, asi como, su aplicacion a mas de 30 proyectos carreteros.

Durante su carrera, ha sido responsable del disefio e implantacién de esquemas tarifarios de
autopistas de cuota, ha sido representante de la SCT ante los Comités Técnicos de diversos
Fideicomisos relacionados con carreteras y se ha encargado de dar seguimiento al buen

r

funcionamiento de la red carretera nacional en aspectos técnicos, operativos y de conservacion.

A lo largo de su carrera, el Ing. de Buen representé a la SCT en foros internacionales
relacionados con carreteras, tales como la OCDE, Asociacion Mundial de Carreteras y foros
binacionales México - Estados Unidos. Ha sido profesor de la Facultad de Ingenieria de la UNAM
y de otras instituciones y ha presentado mltiples trabajos sobre temas relacionados con
transporte, ingenieria civil y vias terrestres. Es Académico de nimero de la Academia Mexicana
de Ingenieria Actualmente es consultor del Grupo Colinas de Buen, S.A. y recientemente fue
electo Presidente de la Asociacién Mundial de Carreteras para el periodo 2013-2016, Asociacion
ante la que fue el Primer Delegado de México, Presidente del Comité Técnico sobre Intercambio
Tecnolégico (2000-2003), Miembro del Comité Ejecutivo de la Asociaciéon. (2004-2007), '
Presidente de la Comisién de Intercambio y Desarrollo Tecnolégico y Vicepresidente (2009-
2011).

Como consultor independiente ha colaborado como asesor técnico de la Corporacion Financiera
Internacional del Banco Mundial para proyectos de carreteras en Honduras y Colombia, asesor
técnico del Gobierno de Guanajuato para el desarrollo de un esquema de prestacion de servicios
para conservacién de carreteras, asesor del Gobierno de Tamaulipas para el desarrollo del
Puerto de Matamoros, asesor del Fondo Infraestructura Institucional, asesor de la agencia
calificadora Fitch Ratings y expositor en diversos eventos de capacitacion sobre asociaciones
publico - privadas en el sector carretero.

Dentro de las distinciones que ha recibido se encuentran Investigador nacional nivel T del SNI,
Miembro del Comité Asesor del Instituto Panamericano de Carreteras, Fundador y co-presidente
del Comité Conjunto de Trabajo México - Estados Unidos sobre transporte fronterizo,
Representante de México ante el Programa de Investigacién de Transporte Carretero de la
Organizacién para la Cooperacion y Desarrollo Econémico (OCDE), Socio de honor de la
Asociacién Mexicana de Ingenieria de Vias Terrestres, A.C., Medalla al Mérito Internacional por
la Asociacién Espafiola de la Carretera y Presidente del Consejo de Directores de Carreteras de
Iberia e Iberoamérica.
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Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos notas de prensa publicadas en
paginas de internet, a través de las cuales corroboraremos: la licenciatura en Ingenieria Civil en
la Universidad Auténoma de México y la maestria en Ciencias con especialidad en Transporte en
el Instituto Tecnoldgico de Massachusetts del Sr. Oscar de Buen, asi como, sus actividades
catedréticas en la Universidad Auténoma de México. Ademas mediante dichas notas de prensa,
también confirmaremos su apoyo como Consultor del Grupo Colinas de Buen, su cargo publico

" como Subsecretario de Infraestructura en la Secretarfa de Comunicacion y Transportes y su
participacién en, estudios para orientar la politica de transporte nacional, |a formacion del
Instituto Mexicano del Transporte, la creacién de la capacidad institucional para dar -
seguimiento a las autopistas concesionadas federales y que es miembro de la Junta de
Gobierno de la Universidad Auténoma de México. También mediante las notas de prensa
mencionadas corroboraremos, su representacion de la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes en foros internacionales carreteros como la Asociacion Mundial de Carreteras, su
presentacion de trabajos sobre temas relacionados con el transporte, ingenieria civil y vias
terrestres, los honores que ha recibido como Académico de ndmero de la Academia Mexicana
de Ingenieria, la obtencién de la Medalla al Mérito Internacional por la Asociacion Espafiola de la
Carretera y su eleccidn como Presidente de la Asociacién Mundial de Carreteras.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos -

Obtuvimos Informacién publica en paginas de internet (“Extracto Internet II"), a través de la
cual corroboramos que el Sr. Oscar de Buen es egresado de la Universidad Auténoma de
México.

Obtuvimos las notas de prensa publicadas;

Junta de Gobierno.mx (“Compilado Notas de Prensa VII"), en la que observamos, que el Sr.
Oscar de Buen es egresado del Tecnolégico de Massachusetts y actualmente forma parte dela
Junta de Gobierno de la UNAM, sus actividades catedraticas en la Facultad de Ingenieria de la
UNAM, su cargo publico como Subsecretario de Infraestructura; su participacion en, multiples
estudios para orientar la politica de transporte nacional, la creacién de la capacidad institucional
para dar seguimiento a las autopistas concesionadas federales; su contribucién a la formacion
del Instituto Mexicano del Transporte. También mediante las notas de prensa mencionadas
corroboramos, su representacion de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes en foros
internacionales carreteros como la Asociacién Mundial de Carreteras, su presentacién de
trabajos sobre temas relacionados con el transporte, ingenieria civil y vias terrestres, los
honores que ha recibido como Académico de niimero, la obtencién de la Medalla al Mérito
Internacional y su eleccién como Presidente de la Asociacién Mundial de Carreteras:

Asociacion Espafiola de |a Carretera.com (“Compilado Notas de Prensa VII”), en la que
observamos que el Sr. Oscar de Buen recibi6 la Medalla al Mérito Internacional.

Sin excepciones.

2.06 Aseveraciéon en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ V. EL FIDEICOMITENTE Y
ADMINISTRADOR/ 3.Biografias del Equipo de Inversion del Administrador]

Diego Andrés Peralta Castillo

Es empleado de Ainda (masculino), donde funge como Director de Finanzas.

Ha cursado la totalidad de las materias de Ingenieria Industrial del Instituto Tecnolégico
Auténomo de México, y comenzé su carrera en 2010 en Grupo Bimbo en el area de Global
Procurement, siendo responsable de identificar proveedores estratégicos para normalizar
costos, ademds de identificar eficiencias y mejoras en la cadena de suministro para
estandarizar procesos. :

En 2011 entré a GBM como analista en el area de Anélisis llevando la cobertura de los sectores
de
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Retail y Aeropuertos. Posteriormente, pasd a Banca Privada donde llevé a cabo el analisis y
monitoreo de empresas llstaclas en la BMV y apoyo en la estructuracion de portafohos de
inversion para los clientes, asi como la identificacién de oportunidades de inversién. De igual
manera apoyo en la |mplementacmn de indicadores y reportes para evaluar el desempefio de
los banqueros. En 2012, se incorpord al CKD de GBM, fondo de capital privado de
infraestructura enfocado en los sectores de energia, comunicaciones y transportes y agua.
Participé en la inversion del Parque Eolzco Tres Mesas (Fase I y II) con una capacidad instalada
de 148.5 MW la cual implicoé una inversién total de US$350 millones. También participé en un
proceso privado para la compra de un Sistema de Transporte Integral (BRT), la Licitacién de
Telepeaje, una propuesta no sohatada a la SEP, entre otros. Dentro de sus actividades
principales estaba el andlisis econdémico y financiero, identificacién de riesgos, participacion e
involucramiento en el Due Diligence y la estructuracion de proyectos.

En 2016 empez6 con AINDA Energia e Infraestructura donde ve principalmente proyectos de
energias renovables y comunicaciones y transportes. Participd en el analisis econémico y -
financiero para la presentacién de la propuesta en una licitacion de PEMEX de compresion de
gas.

Ha estado involucrado en el proceso de levantamiento de capital y roadshow para la colocacién
de los Certificados con una inversién estimada de US$300 millones.

Procedimientos convenidos -

Obtendremos y cote]aremos documentacién que permita corroborar su trayectorla laboral en
GBM Infraestructura, asi como los proyectos en los que partlcapo dentro de la misma Compaiiia,
desde sus inicios en area de Andlisis, hasta su incorporacién en el CKD de la Compafiia y su
participacién en los proyectos mas importantes del mismo.

Obtendremos y cotejaremos documentacién que permita corroborar la trayectoria laboral de
Diego Peralta dentro de Ainda.

Resultado de Ia aplicacién de los procedimientos convenidos -

Mediante una reunioén sostenida con el Sr. Diego Peralta, observamos evidencia sobre su
ingreso a GBM Infraestructura en julio del afio 2011 en eI area de andlisis, en la cual estuvo
aproximadamente 7 meses para posteriormente incorporarse al drea de banca privada y
después a las actividades relacionadas al CKD de GBM. Observamos el acuerdo del Parque
Edlico Tres Mesas en Tamaulipas, en el cual se observa que el proyecto consta de dos fases,
donde la fase I tuvo una capacidad de 62.7 MW, v la fase II una capa::ldad de 85.8 MW (148.5
MW en total del proyecto). Observamos tamblen las cartas intencion de compra de un Sistema
de transporte integral (BRT), el cual constaba de dos proyectos, uno en Ledn y otro mas en
Puebla, propuesta que tuvo lugar en el afio 2013; se nos mostraron también los modelos
financieros y analisis de riesgos presentados en dlcha propuesta Observamos también la
propuesta de licitacién de un proyecto de Telepeaje, asf como la propuesta realizada a la SEP,
sobre la licitacion del proyecto de bebederos escolares.

Observamos documentacidn relacionada con AINDA, con la cual pudimos corroborar su ingreso
en 2016 a la Compafiia. Dentro de su trayectoria en AINDA, observamos los modelos
financieros y analisis de riesgos realizados, relacionados con el proyecto de licitacién de PEMEX
de compresién de gas.

Sin excepciones.

2.07 Aseveracion en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ V. EL FIDEICOMITENTE Y

ADMINISTRADOR/ 3.Biografias del Equipo de Inversion del Administrador]
Fernando Goémez Mont Urueta
Fungird como Miembro Independiente y Presidente del Comité Técnico (masculino)

Egresado de la Escuela Libre de Derecho recibiendo con mencién honorifica el titulo de abogado
en 1985. Fue maestro de Derecho Penal en la Universidad Iberoamericana, catedratico titular
en licenciatura y posgrado de la Escuela Libre de Derecho y ha impartido conferenmas en el
Instituto Nacional de Ciencias Penales. Cursé el programa de Maestria en la Universidad
Iberoamericana, en Materia de Derechos Humanos y es miembro actual de la Barra Mexicana
Colegio de Abogados.
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En 1991 fue Diputado Federal por la LV Legislatura, dentro de la que ademés ocupé la
Presidencia de la Comisién de Justicia de la Cdmara de Diputados del Congreso de la Union. Ha
sido miembro del Consejo Ejecutivo Nacional y de la Comisién Politica del Partido Accién
Nacional (PAN). Fue una pieza clave en el proceso de transicion democratica en México a partir
de las elecciones federales de 1988. Desde ese afio y hasta 1996, particip6 activamente en el
proceso de sucesivas reformas electorales, como fue el establecimiento de la credencial
electoral con fotografia, la elaboracién de un nuevo padrén electoral, la creacién del Instituto
Federal Electoral (IFE) y del Tribunal Electoral del Poder Judicial de la Federacién, por
mencionar algunos. Fue promotor de reformas constitucionales en materia de justicia,
seguridad ptiblica y derechos humanos. Ha sido coautor de trascendentales reformas a la
legislacién en materia penal, de seguridad ptblica y responsabilidad de los servidores publicos.
De igual forma ha participado en procesos legislativos en materia de inversion extranjera,
propiedad industrial, competencia econémica, minas, pesca y bosques entre otras.

De 1994 a 1996 fundd Analisis y Desarrollo de Proyectos, S.C., consultoria especializada en
asesorfa de dependencias gubernamentales y entidades privadas, en la elaboracién de
proyectos legislativos en materia mercantil, financiera y otras. En mayo de 1996 se incorporod
como socio a la firma Zinser, Esponda y Gomez Mont Abogados.

En el mes de noviembre de 2008 fue invitado por el Presidente de los Estados Unidos
Mexicanos, Felipe de Jests Calderon Hinojosa a formar parte de su gabinete como titular de la
Secretaria de Gobernacién, puesto que desempefié hasta el mes de julio de 2010. Al frente de
esa dependencia defendié las decisiones del gobierno federal en materia de seguridad, reforma
politica y economia. Respaldé la lucha contra el crimen organizado, después del decreto
presidencial que extinguié Luz y Fuerza del Centro (LyFC) asumié la defensa de la medida y los
intentos de didlogo con los electricistas y promovié la reforma politica que proponia, entre otros
puntos, la reeleccién inmediata de diputados y alcaldes y la segunda vuelta electoral.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos notas de prensa publicadas en
paginas web a través de las cuales corroboraremos: la licenciatura del Sr. Fernando Gomez
Mont en la Escuela Libre de Derecho, su membresia en la Barra Mexicana Colegio de Abogados
y los cargos publicos que ha desempefiado como, Diputado Federal por la LV Legislatura en
1991, Presidente de la Comisién de Justicia de la Cdmara de Diputados del Congreso de la
Unidén, asi como, su participacién como coautor de diversas reformas a la legislacion en materia
penal, seguridad ptblica y responsabilidad de los servidores publicos. También a través de
notas de prensa publicadas en paginas web, confirmaremos su incorporacion a la firma Zinser,
Esponda y Gomez Mont Abogados. :

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos -
Obtuvimos las notas de prensa publicadas:

Cronica.com ("Compilado Notas de Prensa IV”), en la que observamos que el Sr. Fernando
Gémez Mont es Egresado de la Escuela Libre de Derecho con mencién honorifica, asi como, los
cargos ptiblicos que ha ocupado como, Presidente de la Comisién de Justicia de la Camara de
Diputados del Congreso de la Unién y Secretario de Gobernacién, asi como, su participacion
como coautor de trascendentales reformas a la legislacién en materia penal, de seguridad
publica y responsabilidad de los servidores ptblicos. De igual manera, pudimos corroborar que
ha participado en procesos legislativos en materia de inversién extranjera, propiedad industrial,
competencia econdémica, minas, pesca y bosques.

El Universal.com (“Compilado Notas de Prensa IV"), en la que observamos que el Sr. Fernando
Gémez Mont se desempefié como Diputado Federal por la LV Legislatura, asi como, su
participacién en el proceso de sucesivas reformas electorales, como el establecimiento de la
credencial electoral con fotografia y su incorporacion a la firma Zinser, Esponda y Gomez Mont
Abogados.
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Barra Mexicana de Abogados.com (“*Compilado Notas de Prensa IV”), en la que observamos que
el Sr. Fernando Gémez Mont es miembro de la Barra Mexicana Colegio de Abogados.

Sin excepciones.

2.08 Aseveracion en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ V. EL FIDEICOMISO Y

ADMINISTRADOR/ 3.Biografias del Equipo de Inversién del Administrador ]
Guillermo Guerrero Villalobos

Fungird como Miembro Independiente del Comité de Inversién y del Comité Técnico
(masculino).

Egresado de la Escuela Superior de Ingenieria y Arquitectura del Instituto Politécnico Nacional,
mencion honorifica (1960). Estudios de Postgrado de la UNAM. Es Director Responsable de
Obra, Perito No. 3965, Primer Grupo, y Corresponsable en Seguridad Estructural No. 4.

A lo largo de su trayectoria profesional ha desempefiado y desarrollado proyectos relevantes,
contando con una amplia y renombrada experiencia en el mundo de la ingenieria y el sector de
infraestructura en México. De 1963 a 1975 labor6 en la empresa Dirac, S.A. de C.V. donde llegd
a ocupar el puesto de Director General. Participé en el disefio y supervisién de estructuras
urbanas como el Gimnasio y Alberca Olimpica, Palacio de los Deportes, Plaza Satélite y Museo
Tecnolégico. Simultdneamente se desempefié como Coordinador del Proyecto del Sistema de
Drenaje Profundo del Distrito Federal, efectuando el disefio de las obras y la supervisién de las
mismas. En 1978 se incorpord al Sector Plblico destacando el puesto de Director General de
Obras Hidraulicas en el D.F. En este periodo, 1978-1982, realiz6 diversas acciones, entre las
que destacan: el Plan Hidraulico del D.F., Planes Maestros de Agua Potable y Drenaje. En 1982
fue nombrado Secretario General de Obras y Servicios. En 1986 fue designado Director Adjunto
de Construccién de Renovacion Habitacional, desarrollando el Programa de Reconstruccion de la
vivienda dafiada por los sismos de 1985, construyendo, en sélo un afio, cerca de 50,000
viviendas nuevas y rehabilitadas.

En 1988 fue nombrado Director General de la CFE, de la Compafiia de Luz y Fuerza del Centro y
del Instituto de Investigaciones Eléctricas. Durante su gestion, 1988-1994, el Sistema Eléctrico
Nacional tuvo una notable expansién en generacion, logrando un incremento de 36.6%, al
pasar de 22,600 MW a 30,950 MW, mediante la construccién de Centrales Eléctricas como
Petacalco, Tuxpan, Carbén II, Topolobampo, Aguamilpa, Zimapan, y la Segunda Etapa de la
Central Nucleoeléctrica de Laguna Verde, entre otras. Es el principal responsable del esquema
de financiamiento de proyectos piblicos conocido como Pidiregas. En 1994 fue designado
Director General de la Comisién Nacional del Agua. A partir de 2001 se ha desempefiado como
Director General de la Empresa de Estudios Econémicos y de Ingenieria, S. A, de C. V.

Ha recibido mdltiples distinciones académicas y profesionales: Académico de Ndmero de la
Academia Mexicana de Ingenieria (1973), Reconocimiento por las Obras del Sistema de Drenaje
Profundo de la Ciudad de México (1975), la Presea “Lazaro Cardenas” que otorga el IPN (1977)
y en el mismo afio distinguido como Miembro Emérito del Colegio de Ingenieros Civiles de
México; la Presea “José Maria Luis Mora” (2000), que otorga el Goblerno del Estado de México y
también en ese afio le fue entregada por el Presidente de la Repdblica la presea “Lazaro
Céardenas”, y el Premio Nacional de Ingenierfa Civil (2007) por el Colegio de Ingenieros Civiles
de México, A. C.

Procedimientos convenidos -
Obtendremos a través de informacién publica en paginas de internet la cédula profesional del

Sr. Guillermo Villalobos, y efectuaremos su cotejo para corroborar sus estudios en la Escuela
Superior de Ingenieria y Arquitectura del Instituto Politécnico Nacional.
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Obtendremos y cotejaremos notas de prensa publicadas en pagina web, a través de las cuales
corroboraremos: que el Sr. Guillermo Villalobos es egresado con mencién honorifica de la
Escuela Superior de Ingenieria y Arquitectura del Instituto Politécnico Nacional, sus estudios de
posgrado en la UNAM, asi como las mltiples distinciones académicas y profesionales como,
Académico de Niimero en la Academia Mexicana de Ingenieria, Reconocimiento por las Obras
del Sistema de Drenaje Profundo de la Ciudad de México, la Presea “Ldzaro Céardenas” que

- otorga el Instituto Politécnico Nacional, su mencién como Miembro Emérito del Colegio de
Ingenieros Civiles de México, el Premio Nacional de Ingenieria Civil y la entrega de las preseas
“José Maria Luis Mora” que otorga el Gobierno del Estado de México y “Lazaro Céardenas” que
otorga el Presidente de la Republica. Ademas, observaremos también, su trayectoria laboral
como Director General de Dirac, S.A. de C.V., Director General de Estudios Econdémicos y de
Ingenieria, S.A. de C.V., ademas de los cargos plblicos que ha desempefiado como, Director
General de Obras Hidraulicas del Distrito Federal, Secretario General de Obras y Servicios
Director Adjunto de Construccién de Renovacién Habitacional, Director General de la Comisién
Nacional de Electricidad y del Instituto de Renovacion Habitacional, Director General de la
Comision Nacional del Agua.

Obtendremos de la base de datos de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) el "Prospecto GBMICK
12" y efectuaremos su cotejo, para corroborar, las credenciales del Sr. Guillermo Villalobos,
como Perito No. 3965 y Corresponsable en Seguridad Estructural No.4, asi como, su
participacién en el disefio y supervision de estructuras urbanas, el Plan Hidréulico del D.F., los
Planes Maestros de Agua Potable y Drenaje, el desarrollo del programa de Reconstruccién de la
vivienda, los logros durante su gestién como Director General de la CFE y su participacion como
Coordinador del Proyecto del Sistema de Drenaje Profundo del Distrito Federal.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos -

Obtuvimos informacién Publica en paginas de internet (“Extracto Internet 1”), a través de la
cual corroboramos que el Sr. Guillermo Villalobos es egresado de la Escuela Superior de
Ingenieria y Arquitectura del Instituto Politécnico Nacional.

Obtuvimos las notas de prensa publicadas;

Fundacién Barrios Sierra.org ("Compilado Notas de Prensa V"), en la que observamos que el Sr.
Guillermo Villalobos es egresado con mencién honorifica de la Escuela Superior de Ingenieria y
Arquitectura del Instituto Politécnico Nacional, que ha cursado estudios de posgrado en la
UNAM, asi como, las multiples distinciones académicas y profesionales que ha recibido como,
Académico de Nimero de la Academia Mexicana de Ingenieria, Reconocimiento por las Obras
del Sistema de Drenaje Profundo de la Ciudad de México, la Presea “Lazaro Cardenas” que
otorga el IPN, su mencién como Miembro Emérito del Colegio de Ingenieros Civiles de México,
la presea “José Marfa Luis Mora”, la presea “Lazaro Cardenas entregada por el Presidente de la
Repblica. También confirmamos mediante la nota de prensa de Fundacién Barrios Sierra.org
(“Compilado Notas de Prensa V") su trayectoria laboral como, Director General de Dirac, S.A.
de C.V., Director General de Estudios Economicos y de Ingenieria, S.A. de C.V., ademas
corroboramos los cargos publicos que ha desempefiado como Director General de Obras
Hidraulicas del Distrito Federal, Secretario General de Obras y Servicios, Director Adjunto de
Construccién de Renovacién Habitacional, Director General de la Comisién Nacional de
Electricidad y del Instituto de Renovacién Habitacional, y Director General de la Comisién
Nacional del Agua.

Secretarfa de Comunicaciones y Transportes.gob ("Compilado Notas de Prensa V"), en la que
observamos que el Sr. Guillermo Villalobos recibié del Secretario de Comunicaciones y
Transportes, Luis Téllez K., el Premio Nacional de Ingenieria Civil en 2007.

Obtuvimos y cotejamos de la base de datos de la BMV el documento “Prospecto GBMICK 12“, a
través del cual corroboramos las credenciales del Sr. Guillermo Villalobos como, Perito No. 3965
y Corresponsable en Seguridad Estructural No.4, asi como su participacion en el disefio y
supervision de estructuras urbanas, el Plan Hidraulico del D.F., los planes Maestros de Agua
Potable y Drenaje, el desarrollo del programa de Reconstruccién de la vivienda, y los logros
durante su gestién como Director General de la CFE. Adicionalmente, corroboramos con el
documento “Prospecto GBMICK 12, su participacién como Coordinador del Proyecto del
Sistema de Drenaje Profundo del Distrito Federal.

Sin excepciones.
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2.09 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ V. EL FIDEICOMITENTE Y

ADMINISTRADOR/ 3.Biografias del Equipe de Inversién del Administrador]
Ratil A. Livas Elizondo .

Fungird como Miembro Independiente del Comité de Inversion y del Comité Técnico
(masculino).’

Doctor en Economia por el Instituto Tecnoldgico de Massachusetts (MIT) en 1993 y Licenciado
en Economia del Instituto Tecnolégico Auténomo de México (ITAM) en 1989. Durante su carrera
profesional, Ratil Livas ha combinado la practica privada con el servicio piblico.

Actualmente es socio de ST Energea S.C., empresa de consultoria especializada en proyectos en
el sector energfa. En el sector plblico, fue el Director Corporativo de Operaciones de Pemex
durante 2006 y 2009. Entre 1998 y 1999, Ralil Livas fue el Director Corporativo de Planeacion
de Pemex. Previo a eso, fue Director de Pemex Petroquimica durante 1997 y 1998. Durante
1996 y 1997, fue el Jefe de la Unidad de Politica Energética de la Secretaria de Energia.
Previamente, durante 1995 y 1996, fue el Coordinador de Asesores del Secretario de Energia.

En el sector privado, fue Director General de OESIA México entre 2010 y 2011. Durante 2005 y
2006, fue el Director de Desarrollo de Negocios, Intellego. Fue Director General de MXV Capital
Ventures entre 2003 y 2006. Ralll Livas fue Socio Consultor de GEA, Grupo de Economistas y
Asociados, entre el 2001 y 2003. Entre 1999 y 2001, fue el Director de Investigacion de Vector
Casa de Bolsa.

Rall Livas también ha combinado actividades académicas durante su carrera. Ha sido profesor
en la licenciatura de economia del ITAM, impartiendo cursos como Comercio Internacional I,
Finanzas Internacionales y Teoria de la Organizacién en Economia y Politica. Actualmente
imparte el curso de Crecimiento Econémico. En 1990 recibié el primer lugar del Premio Nacional
de Economia Banamex, por su Tesis de Licenciatura y en 1993 recibio el mismo premio, en
nivel de investigacion.

Procedimientos convenidos -

Obtendremos y cotejaremos documentacion que nos permita corroborar las credenciales
profesionales de licenciatura y doctorado del Sr. Radl Livas.

Obtendremos e inspeccionaremos documentacion que nos permita corroborar su participacion
como Socio de ST Energea, S.C., ¥ su trayectoria laboral en Petréleos Mexicanos (PEMEX).

Inspeccionaremos informacion publica disponible para corroborar que el Sr. Livas fungio como

coordinador de Asesores del Secretario de Energia, que fue Director General de OESIA México,
Director de Negocios de Intellego, Director General de MXV Capital Ventures, Consultor de GEA
y Director de investigacion de Vector Casa de Bolsa.

Obtendremos y cotejaremos documentacion que nos permita corroborar su titularidad como
profesor de la materia de Economia en el Instituto Tecnolégico Auténomo de México (ITAM).

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos -
Obtuvimos y cotejamos los siguientes documentos:

“Titulo Profesional ITAM”, a través del cual, corroboramos que el Sr. Livas es Licenciado en
Economia por parte del Instituto Tecnoldgico Auténomo de México, con fecha 20 de octubre de
19809.

“Titulo Doctorado MIT”, a través del cual, corroboramos que el Sr. Livas cuenta con un
Doctorado en Economia por parte del Massachusetts Institute of Technology, con fecha 28 de
mayo de 1993.

“Acta Constitutiva ST ENERGEA, S.C.”, a través de la cual, corroboramos que es socio de la
Sociedad Civil ST Energea, la cual fue constituida el 15 de abril del afio 2011 en la Ciudad de
México.
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“Actas administrativas PEMEX”, a través de las cuales pudimos corroborar la trayectoria
profesional del Sr. Ratil Livas en Petréleos Mexicanos, ocupando cargos como Director
Corporativo de Planeacion y Director de Pemex Petroquimica.

“ITAM Economia”, a través del cual, pudimos corroborar que el Sr. Livas impartio la Materia de
Economia nivel Licenciatura.

“Premio Nacional Economia Investigacion”, a_través del cual, observamos que fue ganador del
Premio Nacional de Economia a Nivel Economia (1993), y del Premio Nacional de Economia a
nivel Tesis (1990). .

Inspeccionamos informacién publica disponible, a través de la cual corroboramos que Radl
Livas, en el sector piiblico fungié jefe de la Unidad de Politica Energética de la Secretaria de
Energia, y como coordinador de Asesores del Secretario de Energia. Asimismo, dentro del
sector privado, corroboramos que fue Director General de OESIA México, Director de Desarrollo
de Negocios en Intellego, Director Geeenerrral de MXV Capital Ventures, Socio Consultor de
GEEEAAA,,, y Director de Investigacién dentro de Vector Casa de Bolsa.

Sin excepciones.

2.10 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ V. EL FIDEICOMISO Y

ADMINISTRADOR/ 3.Biografias del Equipo de Inversion del Administrador ]

Carlos Leopoldo Sales Sarrapy

Fungira como Miembro Independiente del Comité de Inversién y del Comité Técnico
(masculino).

Doctor en Economia egresado de la Universidad de Harvard (1992). Cuenta asimismo con una
Licenciatura en Economia por el Instituto Tecnolégico Auténomo de México (1987).

Carlos Leopoldo Sales Sarrapy es Director General y socio fundador de Causar Capital, S.C.,
empresa mexicana de asesoria financiera especializada en los sectores inmobiliario,
infraestructura y energia, cuya actividad principal consiste en brindar apoyo en estructuracion
de proyectos de inversién y obtencién de financiamiento, y apoyo en obtencién de deuda y
capital para proyectos carreteros, centros penitenciarios, hospitales, sector inmobiliario, sector
energia y del sector agua.

El Doctor Sales Sarrapy es un financiero con mas de 20 afios de experiencia en los negocios de
financiamiento de proyectos de infraestructura en los sectores carretero, del agua, inmobiliarios
de vivienda, comerciales e industriales. En su experiencia en México, ha participado tanto en el
sector privado como publico, participando en la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico e .
involucrado en diversos proyectos entre los que destacan la participacién en la reestructuracién
de puertos y en la elaboracién de la iniciativa de Ley de Puertos y en la reestructura de Luz y
Fuerza del Centro. :

Es titular de la asignatura de Finanzas Plblicas en el Instituto Tecnol6gico Auténomo de México
de manera ininterrumpida desde el afio 1992, ademas de haber sido profesor de la asignatura -
de Economia en el mismo instituto en los afios 1987 y 1988, Fue asistente de ensefianza del
profesor Lawrence Summers desde julio de 1990 a diciembre de ese mismo afio en la
universidad de Harvard y asistente de ensefianza del profesor Martin Feldstein de enero de
1991 a junio de ese mismo afio.

“Es miembro del consejo de administracién de Endeavor en México ademds de haber sido

consejero independiente de Nacional Financiera durante los afios 2009 al 2012 donde fue
presidente del Comité de Auditoria durante un afio y de Bancomext en el periodo 2013 - 2016,
donde fue presidente del Comité de Auditoria durante dos afios.

Participa en varias asociaciones como la asociacion sin fines de lucro para promover

emprendedurismo y en la Fundacién México en Harvard como miembro del consejo de
administracidn.
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Ha publicado varios articulos en diversos medios nacionales como internacionales entre los que
destacan su trabajo “Pension System Reform: The Mexican Case” publicado por “The University
of Chicago Press” en 1998 escrito en coautoria con Fernando Solis Soberon y Alejandro
Villagémez y “El Desarrollo de la Infraestructura Carretera en México” en coautoria con Enrique
Solar y Luis Videgaray en Regulacion de los Sectores de Infraestructura y Energéticos en
México, editado por Pablo Spiller y Carlos Sales Sarrapy, publicado por Porrila e ITAM en 1999.

Procedimientos convenidos -

Obtendremos y cotejaremos documentacién que nos permita corroborar las credenciales

profesionales de licenciatura y doctorado del Sr. Carlos Sales.

Obtendremos e inspeccionaremos informacién publica disponible que nos permita corroborar
que el Sr. Sales es Director General y socio fundador de Causar Capital, asi como miembro
independiente de Nacional Financiera.

Obtendremos y cotejaremos documentacion que nos permita corroborar que es miembro del
consejo de Endeavor en México, miembro del comité de auditoria de Bancomext, asi como su
publicacién de los articulos “Pension System Reform: The Mexican Case” publicado por “The
University of Chicago Press” y “El Desarrollo de |a Infraestructura Carretera en México”, este
Gltimo publicado por el ITAM.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos -
Obtuvimos y cotejamos los siguientes documentos:

“Titulo Harvard”, a través del cual, corroboramos que el Sr. Carlos Sales es Doctor en Economia
por parte de la Universidad de Harvard en 1992.

“Cédula Profesional 1350648”, a través de la cual observamos que el Sr. Sales es Licenciado en
Economia (1989).

“Consejo directivo Endeavor”, a través de la cual, observamos que funge como miembro del
consejo Directivo de Endeavor en México.

“Nombramiento Consejero Bancomext”, a través del cual correboramos que con fecha 19 de
febrero de 2013, el Sr. Carlos Sales, fue designado como consejero de Bancomext.

Inspeccionamos informacién publica disponible, a través de la cual corroboramos que Carlos
Sales, forma parte del Consejo Directivo de Nacional Financiera, como consejero independiente
de la Serie “B” de Certificados de Aportacion Patrimonial (CAPS).

Sin excepciones.

Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ V. EL FIDEICOMITENTE Y
ADMINISTRADOR/ 3.Biografias del Equipo de Inversion del Administrador]

Ginger Evans
Fungird como Miembro Independiente del Comité Técnico (femenino).

Titulada en Ingenieria Civil por la Universidad Estatal de Colorado, cuenta con una Maestria en
Ciencias por la misma Universidad. Fungié como Jefe de Construccion para el desarrollo del
nuevo Aeropuerto Internacional de Denver entre 1986 y 1994 y como Directora de Aviacion del
mismo. Ademds se desempeiié como Ingeniero Aerondutico en Jefe en CH2M HILL, compafiia
estadounidense de servicios de consultoria, disefio, construccién y operacion.

Posteriormente laboré por cerca de 10 afios en Carter Burgess, empresa en el ramo de
ingenierfa civil, llegando a ocupar el cargo de Directora de Aviacion. Carter Burgess fue
posteriormente adquirida por Jacobs Engineering Group Inc. Desde 2008, funge como Directora
de la Divisién de Aviacién y Vicepresidente Senior en Parsons Corporation, empresa
internacional enfocada en ingenieria, construccién y servicios técnicos y administrativos para los
sectores de infraestructura, medio ambiente y defensa/seguridad, en la cual donde ha dirigido
proyectos internacionales de operacion aérea. Adicionalmente, participa en el Programa
Cooperativo de Investigacion de Aeropuertos (ACRP).
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Entre los reconocimientos que ha obtenido destacan Award of Excellence, McGraw Hill por
Engineering News Record, Presidents Medal por American Society of Civil Engineers,
Distinguished Service Award por Envronmental Protection Agency y National Academy
Construction. ’

Procedimientos convenidos -

Obtendremos y cotejaremos notas de prensa publicadas en paginas web, a través de las cuales
corroboraremos: la licenciatura y Maestria de la Srita. Ginger Evans en la Universidad de Estatal
de Colorado, su trayectoria laboral como, Ingeniero Aerondutico en Jefe en CH2M HILL,
Directora de Aviacion de Aeropuerto Internacional de Denver y sus reconocimientos como,
Award of Excellence, McGraw Hill por Engineering News Record, Presidents Medal por American
Society of Civil Engineers, Distinguished Service Award por Environmental Protection Agency y
National Academy Construction.

Obtendremos de la base de datos de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) el "Prospecto GBMICK
12" y efectuaremos su cotejo, para corroborar, su funcién como Jefe de Construccion para el
desarrollo del Aeropuerto Internacional de Denver, su labor durante 10 afios en Carter Burgees,
llegando al cargo de Directora de Aviacién, su funcién desde 2008 como Directora de la Division
de Aviacién y Vicepresidente Senior de Parsons Corporation y su participacion en el Programa
Cooperativo de Investigacion de Aeropuertos.

Resultado de Ia aplicacién de los procedimientos convenidos -
Obtuvimos las notas de prensa publicadas:

Bloomberg.com (“*Compilado Notas Prensa VIII"), en la que observamos que la Srita. Ginger
Evans es egresada en Ingenieria Civil por la Universidad Estatal de Colorado y que cuenta con
una Maestria en Ciencias por la misma Universidad.

Engr.colostate.edu (“*Compilado Notas Prensa VIII"), en la que observamos que la Srita Ginger
Evans se desempefié como Ingeniero Aeronautico en Jefe en CH2M HILL.

Archive.mwaa.com (*Compilado Notas Prensa VIII"), en la que observamos que la Srita. Ginger
Evans fungié como Directora de Aviacién del Aeropuerto Internacional de Denver y que obtuvo
los reconocimientos de Presidents Medal por American Society of Civil Engineers y Distinguished
Service Award por Environmental Protection Agency y National Academy Construction.

Cityclub-chicago.org (*Compilado Notas Prensa VIII"), en la que observamos que la Srita.
Ginger Evans también obtuvo el reconocimiento de Award of Excellence por McGraw Hill
Engineering News Record.

Obtuvimos de la base de datos de la BMV el documento “Prospecto GBMICK 127, a traveés del
cual corroboramos, que la Srita. Ginger Evans fungié como Jefe de Construccién para el
desarrollo del Aeropuerto Internacional de Denver entre 1986 y 1994, laboré durante 10 afios
en Carter Burgees y llegé al cargo de Directora de Aviacion, su funcién desde el afio 2008 como

Directora de la Divisién de Aviacién y Vicepresidente Senior de Parsons Corporation y su
participacion en el Programa Cooperativo de Investigacion de Aeropuertos.

Sin excepciones.

Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ Pag. 338 del Prospecto/ V. EL
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR/ 3.Biografias del Equipo de Inversion del Administrador]

Louis Ranger

Fungird como Miembro Independiente del Comité Técnico (masculino).
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Economista por la Universidad de Ottawa, obtuvo una maestria en Economia por la Universidad
de Montreal. Cuenta con méas de 30 afios en el drea de transportacién e infraestructura publica.
Ha laborado en el gobierno federal canadiense desde 1974, desempefiandose en distintos
cargos, incluyendo: Asesor Principal de Politicas del Comité de Politicas de Transporte
Internacional, para la Comisién de Transporte de Canadé; Asesor de Transporte en el Oeste de
Africa, para la Agencia Canadiense de Desarrollo Internacional; Director de Operaciones del
Departamento de Desarrollo Econémico y Regional de la Oficina del Consejo de Estado (Privy
Council Office); Director General de Andlisis Econémico y de Politica y Programas Aéreos para la
Secretaria de Transporte de Canadd; Subsecretario Adjunto de Asuntos Politicos; Subsecretario
Asociado de Transporte y Subsecretario de Transporte, Infraestructura y Comunidades y
Director Adjunto de Infraestructura y Comunidades.

Ha sido miembro de la junta directlva de Canada Mortgage and Housing Corporation, la agencia
nacional de vivienda de Canadd. Recibié el Premio de Excelencia en el Servicio Plblico por
“Logros Excepcionales” por parte del gobierno de Canada en reconocimiento a su contribucion al
desarrollo del sistema de politicas para el transporte nacional y su liderazgo en el disefio e
implementacion de los programas de infraestructura plblica mas grande en la historia de
Canada.

Procedimientos convenidos -

Obtendremos y cotejaremos informacién plblica de “Canada Mortage and Housing Corporation”,
a través de las cual verificaremos la participacién del Sr. Louis Ranger como Miembro de la
Junta Directiva y sus cargos publicos como, Subsecretario de Transporte, Infraestructura y
Comunidades y Director Adjunto de Infraestructura y Comunidades.

Obtendremos de la base de datos de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) el “Prospecto GBMICK
12" y efectuaremos su cotejo, para corroborar, la licenciatura en la Universidad de Otawa, y la
maestria en Economia en la Universidad de Montreal del Sr. Louis Ranger, ademas de, su
trayectoria en el drea de transportacion e infraestructura publica, los diversos cargos publicos
que ha ocupado como, Asesor Principal de Politicas del Comité de Politicas de Transporte
Internacional para la Comisién de Transporte de Canadd, Asesor de Transporte en el Oeste de
Africa para la Comisién de Trasnporte de Canada, Director de Operaciones del Departamento de
Desarrollo Econémico, Director General de Andlisis Econémico y de Politica y Programas Aéreos
para la Secretaria de Transporte de Canada, Subsecretario Adjunto de Asuntos Politicos y
Subsecretario Asociado de Transporte.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos -

Obtuvimos e inspeccionamos el documento “Canada Mortage and Housing Corporation”, a
través del cual corroboramos la trayectoria laboral del Sr. Louis Ranger como Subsecretario de
Transporte, Infraestructura y Comunidades, y Director Adjunto de Infraestructura y
Comunidades, asi como, su participacién como Miembro de la Junta Directiva de Canada
Mortage and Housing Corporation.

Obtuvimos de la base de datos de la BMV el documento “Prospecto GBMICK 12", a través del
cual corroboramos, que el Sr. Louis Ranger es egresado de la Universidad de Ottawa y de la
Universidad de Montreal, su labor en el gobierno federal canadiense desde 1974 como, Asesor
Principal de Politicas del Comite de Politicas de Transporte Internacional, Asesor de Transporte
en el Oeste de Africa, Director de Operaciones del Departamento de Desarrollo Economico y
Regional de la Oficina del Consejo de Estado, Director General de Analisis Econdmico y de
Politica y Programas Aéreos, Subsecretario Adjunto de Asuntos Politicos y Subsecretario
Asociado de Transporte.

Sin excepciones.
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3. Validacién del proceso de inversion.

3.01 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ II. LA OFERTA/ 1. Caracteristicas
de la Oferta / 1.17 Patrimonio del Fideicomiso]

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por (i) la Aportacién Inicial, (i) los recursos
derivados de la Emisién Inicial de Certificados Serle A, (iii) los recursos que se deriven de
Emisiones Subsecuentes, -(iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores, (v) los recursos
‘que se deriven del ejercicio de la Opcion de Adquisicién de Certificados Serie B, que en su caso
ejerzan los Tenedores de Certificados Serie A; (vi) los recursos que se deriven de

Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B-1 o de Certificados Serie B-2, de cualquier
subserie; (vii)las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso, (vili) las
cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, (ix) las inversiones en Valores
Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso, (x) los recursos recibidos de las
Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones, y (xi) cualesquiera otras
cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar la integracién del Patrimonio del Fideicomiso a invertir por parte del
Fideicomitente, Fideicomisario en Segin Lugar y Administrador, autorizados por el Comité de
Inversion.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso ", a través de su cotejo, corroboramos en su Clausula QUINTA
Patrimonio del Fideicomiso, inciso (a) a (j), la integracién del Patrimonio del Fideicomiso,
conciliando con lo mencionado en la aseveracion en el Prospecto.

Sin excepciones.

3.02 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ II. LA OFERTA/ 1. Caracteristicas
de la Oferta / 1.18 Inversiones]

...el Fideicomiso podra realizar, directa o indirectamente, Inversiones consistentes en Capital,
Instrumentos de Capital Preferente y Deuda de Sociedades Promovidas, relacionados con la
planeacién, disefio, construccion, desarrollo, operacién y mantenimiento de proyectos de
infraestructura y/o proyectos de energia, asi como, en inversiones que estén relacionadas con
dichos proyectos; en el entendido que en tantoe no se inviertan los recursos obtenidos de la
Emisién Inicial o Emisiones Subsecuentes en Inversiones, podran invertirse en Valores
Permitidos. :

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar las Inversiones que podra realizar el Fideicomiso, ya sea directa o
indirectamente, consistentes en Capital, Instrumentos de Capital Preferente, Activos y Deuda,
en todos los casos, de Sociedades Promovidas relacionadas a proyectos de infraestructura y
energia, en tanto que no se inviertan los recursos obtenidos de la Emisidn en Inversiones, se
podran invertir en Valores Permitidos.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el “Proyecto
del Contrato del Fideicomiso”, a través de su cotejo, corroboramos en la Clausula DECIMA
NOVENA. Proceso de Aprobacién de Inversiones; Criterios de Inversion y Requisitos de
Diversificacién, inciso (d), subinciso (i) y (iii), las inversiones permitidas por parte del
Fideicomiso; también en la Clausula CUARTA. Fines del Fideicomiso, inciso (c), subinciso (xiv),
corroboramos que dentro de los fines del Fideicomiso, en tanto no se inviertan los recursos, se
invertiran en Valores Permitidos.

Sin excepciones.
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Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ II. LA OFERTA/ 1.
Caracteristicas de la Oferta / 1.25 Distribucién de los Productos de Cuentas del Fideicomiso]

Concluido cada afio calendario o en cualquier momento que se lo instruya el Administrador, el
Fiduciario transferira a los Tenedores de Certificados Serie A, a través de los sistemas de
Indeval, proporcionalmente por cada Certificado Serie A en circulacién, el total de los Productos
de las Cuentas del Fideicomiso (excepto por (1) los Productos de las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar que seran entregados al
Fideicomisario en Segundo Lugar, y (2) los Productos de las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta Especifica de la Serie B-1, la Cuenta Especifica de la Serie B-2, la
Cuenta de Distribuciones B-1 y la Cuenta de Distribuciones Serie B-2 que deberan ser
transferidos a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente conforme al
mismo mecanismo establecido en este inciso (a)) que reciba durante dicho afio calendario,
conforme a las siguientes reglas:

(i) A mas tardar 2 (dos) Dias Hébiles después de recibir la instruccién del Administrador, el
Fiduciario anunciara, a través de EMISNET, con copia al Representante Com(n, y a Indeval por
escrito a través de los medios que éste determine, la fecha de entrega de las cantidades
correspondientes a los Productos de las Cuentas del Fideicomiso y la cantidad que se entregara
a los Tenedores de Certificados Serie A por dicho concepto. El Fiduciario realizara el anuncio a
mds tardar 6 (seis) Dias Habiles antes de la Fecha de Distribucién de que se trate.

(i) El Fiduciario entregara, a través de los sistemas de Indeval, las cantidades correspondientes
a los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores que sean titulares de
Certificados Serie A en la Fecha de Registro que se sefiala en la instruccién de que se trate
conforme a la legislacién aplicable, considerando el nimero de Certificados Serie A de los que
cada Tenedor sea titular, sin dar efectos respecto de dichos Certificados Serie A y dicho pago,
a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Cualquier Persona
(siempre y cuando estas califiquen como inversionistas institucionales o calificados para girar
instrucciones a la mesa) que adquiera los Certificados Serie A en o con posterioridad a la Fecha
Ex-Derecho, no podré ser reconocida como Tenedor de Certificados Serie A en la Fecha de
Registro inmediata siguiente y no tendra derecho al pago que se haga en la Fecha de
Distribucién correspondiente. ’

(iii) El Fiduciario debera entregar a los Tenedores de Certificados Serie A las cantidades a que
se refiere este inciso (a), a méas tardar el dltimo Dia Habil del segundo mes calendario de cada
afio.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar el esquema de distribucién de Productos de las Cuentas del Fideicomiso a
los Tenedores de Certificados Serie A, salvo los depositados en la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, una vez que el Administrador se lo instruya al Fiduciario.

Resultado de Ia aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso", a través de su cotejo, corroboramos en su Clausula DECIMA

OCTAVA. Productos de las Cuentas del Fideicomiso, inciso (a), subinciso (i) a (iii), el esquema
de transferencia de Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores de Certificados

Serie A, mismas que se establecen en el Prospecto.

Sin excepciones.

Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ Pag. 111 del prospecto/ II. LA
OFERTA/ 1. Caracteristicas de la Oferta / 1.26 Devolucién de Efectivo Excedente]

Concluido el Periodo de Inversién, incluyendo en los casos en que el mismo termine de manera
anticipada, el Efectivo Excedente serd distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A,
previa deduccién de aquellas cantidades que el Administrador determine como necesarias para
constituir o adicionar la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para
Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones
Subsecuentes, a través de los sistemas de Indeval, proporcionalmente por cada Certificado
Serie A en circulacion...
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Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar la distribucién a los Tenedores del Efectivo Excedente, previa deduccién de
las cantidades determinadas por el Administrador, una vez concluido el Periodo de Inversion.

Resultado de Ia aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el “Proyecto
del Contrato de Fideicomiso”, a través de su cotejo, corroboramos en su Clausula DECIMA
PRIMERA. Cuenta General, inciso (&), la distribucion a realizarse a los Tenedores de Certificados
el Efectivo Excedente, una vez concluido el Periodo de Inversion, situacion que corrobora lo
presentado en el Prospecto.

Sin excepciones.

3.05 Aseveracion en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ II. LA OFERTA/ 1. Caracteristicas
de la Oferta / 1.32 Fecha de Distribuciones]

Las Distribuciones se realizardn a los Tenedores de Certificados de la Serie o subserie
correspondiente y al Administrador dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a que se
obtengan los recursos que den lugar a una Distribucién respecto de los Certificados de la Serie
o subserie correspondiente, siempre y cuando el monto de las Distribuciones por realizarse
exceda de $5,000,000.00 (cinco millones de pesos 00/100, M.N.), correspondientes a
Desinversiones consideradas en conjunto y no individualmente; en el entendido que el
Administrador podra instruir al Fiduciario a que realice Distribuciones por cantidades inferiores a
" dicha cantidad.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar que las Distribuciones a los Tenedores y al Administrador se realizardn
dentro de los primeros 30 dias naturales siguientes a la obtencion de los recursos que den lugar
a una Distribucién, siempre y cuando el monto exceda de $5,000,000.00 (cinco millones de
pesos 00/100, M.N.) o sin necesidad de exceder este monto, en el momento en que el
Administrador instruya al Fiduciario.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso", a través de su cotejo, observamos en su Clausula DECIMA
TERCERA. Cuenta de Distribuciones Serie A, inciso (b), que las Distribuciones se realizaran
dentro de los primeros 30 dias naturales siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con
un monto igual o superior a $5,000,000.00 (cinco millones de pesos 00/100, M.N.) y que se
hara la Distribucién tomando como base las instrucciones del Administrador, a pesar de, que no
se cuente con un saldo igual o superior al descrito, cuyos lineamientos corroboran lo presentado
en el Prospecto.

Sin excepciones.

3.06 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ II. LA OFERTA/ 1. Caracteristicas
de la Oferta / 1.35 Representante Comtn]

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria, actuara como representante comun
de los Tenedores de los Certificados.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar que Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., actuara como Representante
Comun.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso", a través del cotejo de su Clausula TERCERA. Partes y

Fideicomisarios del Fideicomiso, observamos que Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., actuara
como Representante Comun de los Tenedores, como se establece en el Prospecto.

Sin excepciones.
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3.07 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ II. LA OFERTA/ 2. Destino de

los Fondos]

Los recursos que se obtengan de la colocacién de los Certificados Serie A en la Fecha Inicial de
la Emisién se utilizar&n, conforme a'lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, como sigue:

(i) el Fiduciario recibira en la Cuenta General el monto total de la Emision Inicial, equivalente a
$1,000,000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100), equivalentes al 20% (veinte por ciento) del
Monto Maximo de la Emision;

(ii) del monto que el Fiduciario reciba en la Cuenta General conforme al inciso (i) anterior,
aplicara la cantidad de $10,000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100) para constituir la
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente;

(i) después de que se haya constituido la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente
referida en el inciso (ii) anterior, el remanente que se encuentre en la Cuenta General sera de
[$990,000,000.00 (novecientos noventa millones de Pesos 00/100)];

(iv) de la Cuenta General, el Fiduciario transferira a la Cuenta de Capital Fondeado los Gastos
Iniciales de la Emisién, equivalentes a $[e] ([e] Pesos [#]/100]), y pagara o reembolsara a la
Persona que corresponda (incluyendo, sin limitacién, al Fideicomitente o una Sociedad
Promovida) dichos Gastos Iniciales de la Emision (incluyendo el impuesto al valor agregado
correspondiente) con cargo a la Cuenta de Capital Fondeado;

(v) el remanente que se mantenga depositado en la Cuenta General, después de que se hayan
realizado las transferencias antes descritas, equivalente a $[e] ([¢] Pesos [¢]/100], serd el
Monto Invertible inicial, y se mantendra en la Cuenta General hasta en tanto se realice una
Solicitud de Fondeo, en cuyo caso, se transferirén los fondos correspondientes a la Cuenta de
Capital Fondeado para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso, conforme a lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar que los recursos que se obtengan de la colocacidn de los Certificados;
llegaran a la Cuenta General; constituiran la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente;
seran utilizados para la formacién de la Cuenta de Capital Fondeado para Gastos iniciales de la
Emisién; el remanente de la constitucién de las Reservas y cuentas subyacentes se mantendran
depositados en la Cuenta General.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos -Obtuvimos el “Proyecto de
Contrato de Fideicomiso”, mediante cotejo de la Cldusula DECIMA PRIMERA. Cuenta General,
inciso (b), (c), (d) y (), confirmamos que con las cantidades depositadas en la Cuenta General,
se utilizaran para constituir la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para
inversiones comprometidas, la Reserva para inversiones subsecuentes, que el Administrador
podra instruir al Fiduciario para la transferencia de la Cuenta General a la Cuenta de Capital
Fondeado para efectos de pagar gastos del Fideicomiso que no sean Gastos de Inversion.

Sin excepciones.

3.08 Aseveracion en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ II. LA OFERTA/ 3. Plan de

Distribucion]

La presente Emisién Inicial y oferta piblica de Certificados contempla la participacién de Casa
de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., como Intermediario Colocador.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar que Casa de Bolsa Finamex, 5.A.B de C.V., actuara como Intermediario
Colocadar.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso”, a través del cotejo de su Cldusula PRIMERA. Términos Definidos;
Reglas de Interpretacién, Intermediario Colocador, observamos la participacion de Casa de
Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. como Intermediario Colocador, como se establece en el
Prospecto.

Sin excepciones.
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3.09 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ II. LA OFERTA/ 3. Plan de
Distribucién]

Los Certificados contarén con un plan de distribucién el cual tiene como objetivo alcanzar una
base de inversionistas institucionales y calificados para girar instrucciones a la mesa,
representativa del mercado institucional mexicano, dentro del que se encuentran sociedades de
inversién especializadas en fondos para el retiro, asi como, otros inversionistas institucionales
como fondos de pensiones gubernamentales y privados, instituciones de seguros y fianzas,
instituciones de crédito, casas de bolsa, organizaciones auxiliares del crédito y sociedades de
inversion conforme a la legislacion que las rige.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar el(los) mercado(s) objeto de colocacion de las inversiones.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el “Proyecto
del Contrato de Fideicomiso”, a través del cotejo de su Cldusula PRIMERA. Términos Definidos;
Reglas de Interpretacién, Inversionista Aprobado, observamos que los inversionistas aprobados
por el fondo para la tenencia de los certificados son, las sociedades de inversion especializadas
en fondos para el retiro, instituciones de crédito, instituciones de seguros y fianzas, casas de
bolsa, sociedades de inversion o cualquier otra persona, cuya deuda se encuentre calificada con
grado de inversion calificada para operar por la CNBV como se establece en el Prospecto.

Sin excepciones.

3.10 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ II. LA OFERTA/ 6. Nombres de
las Personas con Participacién Relevante en la Oferta]

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la
asesorfa y consultoria, o con otra funcién (segun se describe mas adelante), relacionadas con la
Emisién de los Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mltiple, INVEX Grupo Financiero, como fiduciario del
Fideicomiso.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar que Banco INVEX, S.A., Institucidn de Banca Muiltiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario, actuard como Fiduciario del Fideicomiso.

Resultado de Ia aplicaciéon de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso", a través del cotejo de su Clausula TERCERA. Partes y
Fideicomisarios del Fideicomiso, observamos que Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, fungira como Fiduciario, como se establece en el
Prospecto.

Sin excepciones.

3.11 Aseveraqién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION/ 1. Descripcién General/ 1.1 El Fideicomiso y las Inversiones]

El Fideicomiso ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversién de capital cuyo
objetivo principal es obtener recursos a través de la emisién de los Certificados para invertir,
directa o indirectamente, en Inversiones relacionadas con proyectos de energia e
infraestructura en México a través de Sociedades Promovidas e incrementar el valor a largo
plazo de los activos de las Sociedades Promovidas, y una vez que las mismas hayan madurado,
desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso de Inversiones en Deuda,
con lo que se generaran rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados
en forma de Distribuciones.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar el motivo de la creacién del Fideicomiso, asi como, sus objetivos
principales de invertir en proyectos en México e incrementar el valor de los activos de las
Sociedades Promovidas, invertir en proyectos de energia y/o infraestructura, desinvertir o
recibir amortizaciones en el caso de Deuda, y entregar a los Tenedores Distribuciones.
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Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomisa”, a través del cotejo de su Cldusula CUARTA. Fines del Fideicomiso,
observamos que el fin principal del Fideicomiso es realizar emisién de Certificados y su
colocacién; una vez que reciba las cantidades que deriven de los Certificados realizar
Inversiones, Desinversiones y Distribuciones a los Tenedores; también a través del cotejo de su
Cléusula PRIMERA. Términos Definidos; Reglas de Interpretacion, Sociedades Promovidas,
corroboramos que el Fideicomiso llevara a cabo inversiones directa o indirectamente sobre
sociedades promovidas (personas morales mexicanas); asi mismo, a traveés del cotejo de su
Clidusula DECIMA NOVENA. Proceso de Aprobacién de Inversiones; Criterios de Inversion y
Requisitos de Diversificacién, inciso (d), subinciso (i), corroboramos que las inversiones en -
sociedades promovidas, deberan ser relacionadas con proyectos de energia e infraestructura.

Sin excepciones.

3.12 Aseveracion en el prospecio - [Referencia en el prospecto/ III. ESTRUCTURA DE LA

OPERACION/ 1. Descripcion General/ 1.1 El Fideicomiso y las Inversiones]

Las Inversiones que realice el Fideicomiso con los recursos que se obtenga de la Emisidon podran
consistir en cualquiera de las siguientes:

° inversiones de capital de cualquier tipo, incluyendo la suscripcion o compra de acciones,
partes sociales o participaciones equivalentes, como quiera que se denominen, emitidos
por Sociedades Promovidas que directa o indirectamente estén relacionadas con
proyectos de enerdfa y/o infraestructura, las cuales son referidas en este Prospecto como
inversiones en Capital;

° instrumentos de capital preferente, obligaciones convertibles en acciones u otros
instrumentos similares emitidos por Sociedades Promovidas, los cuales son referidas en
este Prospecto como inversiones en Instrumentos de Capital Preferente;

¢ inversiones en valores de deuda emitidos por, y el otorgamiento de cualquier tipo de
créditos a, Sociedades Promovidas que sean desarrolladores, operadores o propietarios
de licitaciones, concesiones, contratos de prestacion de servicios o asociaciones publico
privadas en proyectos de energia y/o infraestructura o que de otra manera estén directa
o Indirectamente relacionados con proyectos de infraestructura, los cuales se podran
otorgar bajo distintos esquemas, tales como deuda preferente o subordinada, con o sin
garantia, e incluyendo, sin limitacién, créditos denominados mezzanine, las cuales son
referidas en este Prospecto como inversiones en Deuda;

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar que el Fideicomiso podra invertir en; capitales de cualquier tipo; valores
de deuda sin limitacién; activos o bienes tangibles o intangibles sin limitacién. Asi como,
corroborar que dichas inversiones se llevaran a cabo con los recursos que se obtengan de la
Emision.

Resultado de Ia aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el “Proyecto de
Contrato de Fideicomiso”, a través del cotejo de su Clausula PRIMERA. Términos Definidos;
Reglas de Interpretacién, Inversiones, observamos que el Fideicomiso podra invertir directa o
indirectamente, en Capital, Instrumentos de Capital Preferente y Deuda.

A través del cotejo de su Clausula PRIMERA. Términos Definidos; Reglas de Interpretacion,
Capital del “Proyecto de Contrato de Fideicomiso”, corroboramos que el Fideicomiso invertira en
acciones, partes sociales u otros titulos o derechos representativos o participaciones
equivalentes, como quiera que se denominen, del capital social de Sociedades Promovidas, asi
como, de derechos fiduciarios u otros similares.

A través del cotejo de su Cldusula PRIMERA. Términos Definidos; Reglas de Interpretacion,
Instrumentos de Capital Preferente del “Proyecto de Contrato de Fideicomiso”, corroboramos
que el Fideicomiso invertird en instrumentos de capital preferente, obligaciones convertibles en
acciones u otros instrumentos similares emitidos por Sociedades Promovidas.

A través del cotejo de su Clausula PRIMERA. Términos Definidos; Reglas de Interpretacion,
Deuda del “Proyecto de Contrato de Fideicomiso”, observamos que el Fideicomiso otorgara
financiamiento de cualquier tipo a Sociedades promovidas, con o sin garantias (reales o
personales), subordinado o preferente, seglin se convenga con la Sociedad Promovida de que
se trate, a través de instrumentos de deuda.

Sin excepciones.

31



Anexo I

3.13 Aseveraqién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION/ 1. Descripcién General/ 1.1 El Fideicomiso v las Inversiones]

Las Inversiones podran ser realizadas por el Fideicomiso directa o indirectamente. En el caso de
las Inversiones directas, el Fideicomiso sera el titular de los intereses correspondientes en la
Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso podrd detentar dichos
intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para aprovechar las
ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a
cabo la Inversion.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar que el Fideicomiso podra llevar a cabo inversiones directas e indirectas en
Saciedades Promovidas.

Resultado de Ia aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso", a través del cotejo de su Clausula PRIMERA. Términos Definidos;
Reglas de Interpretacion, Sociedades Promovidas, observamos que el Fideicomiso podra llevar a
cabo inversiones directa o indirectamente en personas morales mexicanas residentes para fines
fiscales en México ("Sociedades Promovidas"), como se establece en el Prospecto.

Sin excepciones.

3.14 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION/ 1. Descripcién General/ 1.1 El Fideicomiso y las Inversiones]

En caso de las Inversiones en Deuda, la Desinversion ocurrird naturalmente a través de las
amortizaciones respectivas o a través de una transferencia de la Deuda respectiva.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar la modalidad de Desinversién para Inversiones en Deuda.

Resultado de Ia aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso”, a través del cotejo de su Cldusula VIGESIMA SEGUNDA. Proceso
de Aprobacién de Desinversiones, inciso (d), observamos que tratdndose de Inversiones en
Deuda habra dos tipos de modalidades: Inversiones en Deuda que sean objeto de Desinversion
resultado de amortizacién del financiamiento respectivo, y Desinversiones que consistan en la
recepcién de ingresos ordinarios derivados de las Inversiones, como se menciona en el
Prospecto.

Sin excepciones.

3.15 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III. ESTRUCT URA DE LA

rs

OPERACION/ 1. Descripcion General/ 1.1 El Fideicomiso y las Inversiones]

El Administrador estara encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar, negociar y
completar las Inversiones, supervisary administrar las mismas, e identificar, negociar y
completar las Desinversiones y estara autorizado para tomar ciertas decisiones y dar
instrucciones en aquellos supuestos que no estén especificamente previstos en el Contrato de
Fideicomiso...

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar las obligaciones del Administrador.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso", a través del cotejo de su Cldusula CUARTA, Fines del Fideicomiso,
inciso (a), observamos que uno de los fines del Fideicomiso es que administre, a través del
Administrador las Inversiones, incluyendo las Desinversiones. También, a traves del cotejo de
su Clausula DECIMA NOVENA, Proceso de Aprobacién de Inversiones; Criterios de Inversion y
Requisitos de Diversificacién, (a), observamos que el Administrador debera investigar, analizar,
y estructurar las potenciales inversiones, como se establece en el Prospecto.

Sin excepciones.
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3.16 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION/ 1. Descripcién General/ 1.3 Vehiculos Paralelos]

Paralelamente al Fideicomiso, el Administrador podrd, sin estar obligado a hacerlo, administrar
recursos de diversos inversionistas, que podran hacer Inversiones paralelas con el Fideicomiso,
peribdicamente y de manera proporcional con el Fideicomiso y el Coinversionista, a través de
uno o mas Vehiculos Paralelos.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar la facultad del Administrador, para administrar recursos de diversos
inversionistas paralelamente al Fideicomiso de manera proporcional con el Fideicomiso y el
Coinversionista.

Resultado de Ia aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso”, a través del cotejo de su Cldusula VIGESIMA TERCERA. Vehiculos
Paralelos, inciso (a), observamos la facultad del Administrador de administrar recursos de
diversos inversionistas paralelamente al Fideicomiso, dichos recursos, pedran ser objeto de
Inversiones paralelas con el Fideicomiso, a través del uno o mas vehiculos paralelos de
cualquier naturaleza, como se establece en el Prospecto.

Sin excepciones.

3.17 Aseveracién en el prospecto - [Referencia‘en el prospecto/ I1I. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION/ 1. Descripcién General/ 1.3 Vehiculos Paralelos]

Las Inversiones y Desinversiones que realicen los Vehiculos Paralelos, seran en los mismos
términos y condiciones a las Inversiones y Desinversiones que realice el Fideicomiso y
simultineas a las mismas, incluyendo términos econémicos y corporativos que no sean mas
favorables para dichos Vehiculos Paralelos que aquéllos del Fideicomiso.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar que las Inversiones y Desinversiones que realicen los vehiculos paralelos,
seran en los mismo términos y condiciones a las Inversiones y Desinversiones que realice el
Fidelcomiso y simultéaneas a las mismas.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso", a través del cotejo de su Clausula VIGESIMA TERCERA. Vehiculos
Paralelos, inciso (b), observamos que las Inversiones y Desinversiones que realicen los
Vehiculos Paralelos, seran sustancialmente en mismos términos y condiciones a las Inversiones
y Desinversiones que realice el Fideicomiso, ademas seran simultidneas, incluyendo los términos
econdmicos y corporativos que no sean mas favorables para dichos Vehiculos que aquéllos del
Fideicomiso, como se establece en el Prospecto.

Sin excepciones.

3.18 Aseveracion en el prospecto - [Referencia en el prospecto/III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION/ 1. Descripcién General/ 1.5 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones/ 1.5.1
Aplicacién de los Recursos de la Emision]

Una vez concluida la emisién de Certificados Serie A, ya sea en la Emision Inicial o en Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie A, los recursos obtenidos de las mismas seran
depositados en la Cuenta General del Fideicomiso.

Procedimientos convenidos - Obtencién y cotejo del Contrato de Fideicomiso, con el objeto
de corroborar el destino de los fondos de la Emision Inicial o Emisiones Subsecuentes.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso”, a través del cotejo de su Cldusula OCTAVA. Emision de los
Certificados Bursétiles, seccién 1 Llamadas de Capital, inciso (xiv), observamos que los montos
que reciba le Fiduciario respecto de la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes seran
recibidos en la Cuenta General, como se establece en el Prospecto. ‘

Sin excepciones.
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3.19 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ I. INFORMACION GENERAL/

3.20

3.21

2.Resumen ejecutivo/ 2.4 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones]

Las cantidades que se encuentren en la Cuenta General, ya sea que se deriven de la Emision
Inicial o de Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A, constituiran el Monto
Invertible y el Fideicomiso las invertird en Valores Permitidos hasta en tanto el Administrador
las utilice para realizar Solicitudes de Fondeo.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar la integracién del Monto Invertible y la facultad del Fideicomiso para poder
realizar a través de dicho recurso las inversiones correspondientes. :

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos -

Obtuvimos el "Proyecto de Contrato de Fideicomiso”, a través del cotejo de su Clausula
PRIMERA. Términos Definidos: Reglas de Interpretacién, Monto Invertible, observamos que el
Monto invertible disponible en la Cuenta General o invertido en Valores Permitidos aumentard o
disminuird, como resultado de las llamadas de Capital, Inversiones Puente, Solicitudes de
Fondeo y el Producto de las' Cuentas del Fideicomiso.

A través del cotejo de la Cldusula PRIMERA. Términos Definidos; Reglas de Interpretacion,
Solicitud de Fondeo, el Fideicomiso hara transferencias de la Cuenta General a la Cuenta de
Capital Fondeado para hacer Inversiones o pagar Gastos.

Sin excepciones.

Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION/ 1. Descripcién General/ 1.5 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones/ 1.5.5
Desinversiones y Distribucion de los rendimientos]

Las Desinversiones consistiran principalmente en la transmision o amortizacion de las
participaciones del Fideicomiso en las Sociedades Promovidas... Los esquemas de Desinversion
podran consistir, entre otros, en ventas privadas, procedimientos privados de licitacion,
colocaciones de acciones en bolsas de valores y amortizacion de inversiones....

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar los esquemas de las Desinversiones del Fideicomiso.

Resultado de Ia aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso", a través del cotejo de su Cldusula PRIMERA. Términos Definidos,
Reglas de Interpretacion, Desinversion o Desinversiones, observamos que consisten en las
operaciones mediante las cuales el Fideicomiso realiza, directa o indirectamente, cualesquier
enajenaciones, transferencias o disposiciones, totales o parciales, de cualquiera de las
Inversiones previamente realizadas o aquellas operaciones por las cuales reciba el producto en
virtud de eventos similares y, tratdndose de Inversiones en Deuda, la amortizacion de dichas
inversiones.

. Sin excepciones.

Aseveracion en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION/ 1. Descripcién General/ 1.5 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones/ 1.5.5
Desinversiones y Distribucién de los rendimientos]

El precio o rendimiento derivado de la Desinversion de que se trate sera fijado por el
Administrador, ya sea en el contexto de una negociacién con el comprador respectivo, o
traténdose de una colocacién publica de acciones, mediante la interaccion con el intermediario
colocador respectivo y los demds participantes en la transaccién.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el”

objeto de corroborar la facultad del Administrador para fijar el precio o rendimiento de las
Desinversiones, ya sea en contexto de negociacién o para una colocacion publica de acciones.
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Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso”, a través del cotejo de su Clausula VIGESIMA SEGUNDA. Proceso
de Aprobacién de Desinversiones, inciso (e), observamos que el Administrador podra negociar
las caracteristicas, los términos y condiciones de las Desinversiones a favor del Fideicomiso en
el entendido que buscara obtener los mejores términos posibles para el Fideicomiso

~ considerando, entre otras, las condiciones del mercado respectivo, como se establece en el
Prospecto.

Sin excepciones.

3.22 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ IIT. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION/ 1. Descripcién General/ 1.5 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones/ 1.5.5
Desinversiones y Distribucién de los rendimientos/ Reglas Distribuciones]

El Administrador entregara al Fiduciario y al Representante Comdn, por lo menos 8 (ocho) Dias
Habiles antes de cada Fecha de Distribucién, el Reporte de Distribuciones en el formato que se
prevé para tales efectos en el Contrato de Fideicomiso, el cual incluira (i) la Fecha de Registro,
(i) la Fecha de Distribucién, y (iii) una descripcién de los calculos y las distribuciones que deban
hacerse de conformidad con lo antes descrito a los Tenedores y a la Cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar para su entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de
Distribuciones por Desempefio.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar la fecha en que sera entregado el Reporte de Distribuciones y los puntos
que debe incluir el mismo.

Resultado de Ia aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso", a través del cotejo de su Clausula DECIMA SEXTA. Reglas de
Distribuciones, inciso (b), observamos que por lo menos 8 (ocho) dias habiles antes de cada
fecha de Distribucién, el Administrador debera entregar el Reporte de Distribuciones, incluyendo
fecha de. registro, fecha de distribucién y la descripcién de calculos y distribuciones que deberan
hacerse, como se establece en el Prospecto.

Sin excepciones.

3.23 Aseveracion en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III. ESTRUCTURA DE LA

OPERACION/ 1. Descripcién General/ 1.10 Gobierno Corporativo del Fideicomiso / 1.10.3 El
Administrador]

El Administrador contara con un comité interno, que es referido en este Prospecto como Comité
de Inversién, que es el 6rgano del Administrador para la toma de decisiones respecto de las
Inversiones y Desinversiones.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar que el Administrador contara con un Comité de Inversion encargado de la
toma de decisiones respecto de las Inversiones y Desinversiones.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso", a través del cotejo de su Clausula PRIMERA. Términos Definidos, .
Reglas de Interpretacién, Comité de Inversién, observamos que el Comité de Inversion es el
comité interno del Administrador, al cual se presentan y aprueban las Inversiones,
Desinversiones y cualquier aspecto significativo relagionado con las mismas, como se establece
en el Prospecto. Mediante el cotejo de la Clausula DECIMA NOVENA. Proceso de aprobacion de
inversiones; Criterios de Inversién y Requisitos de Diversificacién, inciso (b), corroboramos que
Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacién, analisis y
estructuracién de las potenciales Inversiones, sometera la realizacion de la potencial Inversion
a la aprobacién de su Comité de Inversion.

Sin excepciones.
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3.24 Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III, ESTRUCTURA DE LA

3.25

3.26

OPERACION/ 2. Patrimonio del Fideicomiso/2.1 Descripcién de Activos Fideicomitidos y -
Caracteristicas de las Inversiones]

Dependiendo del tipo de Inversién, dichos instrumentos podrén consistir, entre otros, en (i)
contratos de compraventa o suscripcién de Capital o Instrumentos de Capital Preferentes de
Sociedades Promovidas, (ii) contratos o convenios mediante los cuales se suscriban o adquieran
instrumentos de Deuda, (iii) contratos de compraventa o adquisicion de los activos de una
empresa para su posterior transferencia a una Sociedad Promovida, (iv) convenios entre
accionistas o similares, (v) contratos, convenios u otros instrumentos mediante los cuales se
otorgue financiamiento a Sociedades Promovidas en forma de Deuda o Instrumentos de Capital
Preferente, y (vi) convenios de fusion.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar los criterios los tipos de inversion que podra realizar el Fideicomiso o
alguna condicién especial documentada para los vehiculos de inversién.

Resultado de Ia aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomisa”, a través del cotejo de su Clausula PRIMERA. Términos Definidos,
Reglas de Interpretacién, corroboramos que “Inversiones” significan cualquier inversion que
realice el Fideicomiso directa o indirectamente en Capital, Instrumentos de Capital Preferente y
Deuda, tipos de inversiones que concilian con las inversiones que se detallan en el Prospecto.

Sin excepciones.

Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION/ 2. Patrimonio del Fideicomiso/2.1 Descripcién de Activos Fideicomitidos y
Caracteristicas de las Inversiones]

Para el ejercicio de los derechos econémicos y corporativos derivados de las Inversiones de las
Sociedades Promovidas, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracién, el Fiduciario otorgard al Administrador las facultades mas amplias para
representar al Fiduciario en cualquier cuestién relacionada con la administracién o ejercicio de
dichos derechos...

Procedimientos convenidos - Obtencion y cotejo del Contrato de Fideicomiso, con el objeto
de corroborar la facultad del Fiduciario y el derecho del Administrador para la transferencia y
representacion de los derechos economicos del Fideicomiso.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso", a través del cotejo de su Clausula TRIGESIMA PRIMERA.
Administracién del Fideicomiso y Sociedades Promovidas, inciso (d), subincisa (iii), observamos
que el Fiduciario otorgara al Administrador las facultades mas amplias para representar al
Fiduciario en cualquier cuestidn relacionada con la administracién o ejercicio de los derechos
corporativos, como se establece en el Prospecto.

Sin excepciones.

Aseveracion en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION/ 4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones/ 4.1 Objetivo de
la Inversién/ 4.1.2 Criterios de Inversion]

En su caso, la realizacién de Inversiones que cumplan con los Criterios de Inversion que se
describen a continuacién, mismos que deberan cumplirse en la fecha en que la Inversion se
realice o0 se convenga:

(i) Las Inversiones deberan ser en actividades relacionadas con la planeacién, disefio,
construccién, desarrollo, operacién y mantenimiento de proyectos de energia y/o proyectos de
infraestructura, asi como, en'Negocios Adyacentes a dichos proyectos. Estas deberan mostrar,
a juicio del Administrador, ventajas competitivas tales como un flujo de ingresos parcial o
totalmente regulado o respaldado por concesiones, licencias, permisos o contratos, una
demanda inelastica, considerando las nuevas condiciones del marco legal en México para
proyectos de energia o infraestructura.
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(ii) El Administrador buscara que dichas Inversiones se ubiquen en los sectores que se

describen a ¢

ontinuacion:

1, Energia

(A)

(B)

Sector Hidrocarburos: incluyendo, sin limitacién y entre otros, la operacién de
campos de hidrocarburos, servicios e intervenciones a pozos tales como la
perforacién, terminacién, reparacion y abandono, servicios de logistica,
construccién y/o operacién de infraestructura de superficie, plantas de
procesamiento, oleoductos, gasoductos, poliductos, plantas de licuefaccion,
plantas de regasificacién y descompresién, terminales de almacenamiento y
reparto asi como, la reconfiguracion y operacién de refinerias y ampliacién de los
trenes de conversién de complejos petroquimicos, transporte, almacenamiento y
comercializacién de petréleo y gas, asi como, productos petroquimicos y refinados.

Sector Electricidad: incluyendo, sin limitacién y entre otros, operacién y/o
construccién de lineas de transmision, lineas de distribucién y plantas de
generacion, tales como parques eolicos, centrales hidroeléctricas, campos
geotérmicos, plantas de cogeneracién y de ciclo combinado, entre otras. Asi como,
la comercializacion de la electricidad.

2. Infraestructura

(»)

(B)

Hidraulico: incluyendo, sin limitacién y entre otros, operacién y/o construccion de
presas, pozos, centros de bombeo, acueductos, centros de almacenamiento de
agua, plantas de potabilizacién, suministro de agua en bloque, almacenamiento
elevado, red de distribucién y medicién, sistema de alcantarillado, desagiie y
recoleccién, fosas sépticas, infraestructura para enfrentar inundaciones y plantas
de saneamiento o tratamiento de descargas y desechos residuales, asi como,
concesiones integrales.

Transportes: incluyendo, sin limitacién y entre otros, operacién y/o construccion
de caminos, carreteras, libramientos, puentes, puentes fronterizos, puertos,
aeropuertos, aerédromos civiles, terminales e instalaciones portuarias y
aeroportuarias de carga y pasajeros, instalaciones logisticas y estaciones
multimodales asi como, redes de transporte urbano masivoe como BRT (bus rapid
transit), trenes ligeros, metro y transporte interurbano, asi como, ferrocarriles
para transporte de personas o mercancias..

Procedimientos convenidos -~ Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar los Criterios de Inversién que deberan cumplirse en la fecha en que las

inversiones s

ean realizadas.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto

del Contrato

de Fideicomiso", a través del cotejo de su Clausula DECIMA NOVENA. Proceso de

aprobacién de Inversiones; Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacién, inciso (d),

subincisos (i)

y (ii), observamos los Criterios de Inversién que deberdn cumplirse

exclusivamente en la fecha en la que la Inversidn se realice o se convenga, como se establece
en el Prospecto.

- Sin excepciones.

Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III. ESTRUCTURA DE LA

OPERACION/
la Inversion/

4, Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones/ 4.1 Objetivo de
4.1.3 Requisitos de Diversificacion]

En la realizacién de las Inversiones, se deberan de mantener los siguientes Requisitos de
Diversificacién, los cuales se deberan cumplir durante el Periodo de Inversion:

(i) Cuando menos dos terceras partes del Monto Maximo de la Emisién debera ser invertido en
Inversiones que se describen en los numerales (1) y (2) de los Criterios de Inversion, y el

remanente p

odra ser empleado para realizar Inversiones en proyectos que se encuentren en

otros sectores (por ejemplo telecomunicaciones) o en Negocios Adyacentes a las Inversiones
que se realicen
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Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION/ 4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones/ 4.6 Proceso de
Inversion/4.6.1 Generacién de oportunidades]

Procedimientos convenidos - Cotejo y analisis de evidencia soporte del establecimiento del
praceso de inversién o de su desarrollo y aplicacién en otros fondos a cargo del Administrador o
de sus afiliadas o de los miembros de su Equipo de inversién.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proceso de
Inversion", manual de procedimientos establecido para la operacién de las inversiones por parte
del Administrador y a través de su cotejo, pudimos observar que el proceso de Inversion consta
de 5 pasos, los cuales son: (i) Generacién de oportunidades, (ii) Andlisis, (iii) Estructuracion,
(iv) Monitoreo, (v) Salida, los cuales a su vez requieren de procesos y documentos especifico en
cada uno de ellos, con lo cual confirmamos lo establecido en la presente aseveramon, como se
establece en el Prospecto.

Sin excepciones.

Aseveracion en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III, ESTRUCTURA DE LA
OPERACION/ 6. Valuacién]

El Valuador Independiente, quien serd contratado por el Fiduciario, debera preparar una
valuacién por cada Inversién que realice el Fideicomiso conforme a lo dispuesto en la Circular
Unica.

»
Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Fideicomiso, con el
objeto de corroborar la obligacion a cargo del Fiduciario en contratar a un valuador
independiente, asi como, la valuacién de las inversiones.

Resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Fideicomiso”, a través del cotejo de su Clausula TRIGESIMA CUARTA.
Obligaciones de Reportar, corroboramos que el Fiduciario contratard los servicios del Valuador
Independiente de conformidad con las instrucciones del Administrador, ademds que, el Valuador
Independiente debera contar, a juicio del Administrador y del Comité Técnico, con la
experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones correspondientes.

Sin excepciones.

Aseveracién en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ IV. INVERSION EN ENERGIA E
INFRAESTRUCTURA/ 2. Energia e Infraestructura en México/ 2.1 Posmlonamlento relativo de
México]

El Foro Econdmico Mundial (WEF, por sus siglas en inglés) estima que se requerira una
inversidn promedio anual de 5 billones de ddlares (US$ 5 trillion per year) en infraestructura en
todo el mundo a lo largo de las siguientes dos décadas.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos informacion pulblica emitida por el
World Economic Forum, con el objeto de corroborar el monto promedio anual estimado para
soportar el crecimiento futuro en materia de infraestructura pura.

Resultado de Ia aplicacién de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el documento
“WEF GreenInvestment Report 2013" emitido por el World Economic Forum, a través del cotejo
de su Introduccién, observamos que se estima el monto anual de 5 billones de délares en
infraestructura requerida para sectores como la agricultura, transporte, energia y agua hasta
2020.

Sin excepciones.
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Aseveracion en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ IV. INVERSION EN ENERGIA E
INFRAESTRUCTURA/ 2. Energia e Infraestructura en México/ 2.2 Panorama actual/ 2.2.1
Energia/ 2.2.1.1 Hidrocarburos/ 2.2.1.1.1 Upstream/ Rondas de Licitacion]

En términos generales en el Plan Quinquenal 2015 - 2019 la Secretaria de Energia consideré la
licitacion de 237 campos petroleros con un volumen remanente de 65.9 mil millones de barriles
de petréleo crudo equivalente, 72 areas de exploracién de recursos convencionales y 24 adreas
de exploracion de recursos no convencionales que suman mas de 38.8 mil millones de barriles
de petréleo crudo equivalente de volumen prospectivo.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Plan Quinquenal de la
Secretaria de Energia, con el objeto de corroborar la licitacién de 237 campos petroleros, 72
areas de exploracion de recursos convencionales y 24 dreas de exploracmn de recursos no
convencionales.

Resultado de Ia aplicacion de los prdcedimientos convenidos -

Obtuvimos el documento “Plan Quinquenal” emitido por la Secretaria de Energia en materia de
Licitaciones para la Exploracién y Extraccién de Hidrocarburos, a través del cotejo de su
apartado 6. Areas a licitar para la exploracion y extraccién de hidrocarburos 2015 - 2019,
observamos que la Secretaria de Energia conSIdera la licitacion de 237 campos petroleros;
también a través del cotejo de su apartado 6. Areas a licitar para la exploracion y extraccién de
hidrocarburos 2015-2019, Tabla 11. Recursos y superficie del Plan Quinquenal para la
extraccion de hidrocarburos, observamos que el volumen remanente de barriles de petrdleo
crudo de dichos 237 campos petrolero es de 65,944.5 mil millones. Observamos también en
dicho documento, que la Secretaria de Energia considerd 72 dreas de exploracion de recursos
convencionales y 24 de exploracion.de recursos no convencionales.

Sin excepciones.

Aseveracion en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ IV. INVERSION EN ENERGIA E
INFRAESTRUCTURA/ 2. Energia e Infraestructura en México/ 2.2 Panorama actual/ 2.2.2
Infraestructura/ 2.2.2.2 Transportes/ 2.2.2.2.1 Carretero]

De 2008 a 2014, la inversién en infraestructura carretera aumenté en 130%, para pasar de
41.5 a 95.7 mil millones de pesos. Parte del aumento se ha podido lograr a través de la
participacion privada en las inversiones, aumentando de 11% a 21% de las mismas.

Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos la documentacién fuente, a través
de la cual corroboraremos el volumen de inversion de infraestructura carretera que se asevera
en el Prospecto.

Resultado de la aplicacion de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el documento
“Principales Estadisticas del Sector Comunicaciones y Transportes 2014"; a través del cotejo de
su apartado 2. Carretero, Cuadro 3. Inversion publica y privada en infraestructura carretera a
precios corrientes y constantes Serie Sexenal de 1995 a 2012 y anual de 2008 a 2014,
observamos los datos de precios corrientes de 2008 a 2014 en inversién anual tomados por
Ainda para determinar el aumento de 130 % en infraestructura carretera; asi como, los datos
corrientes de participacion privada de 2008 a 2014 utilizados para determinar el aumento de
inversiones en el sector,

Sin excepciones.

Compromisos de co-inversion existentes en vehiculo(s) paralelo(s) de la inversién.

4.01

Aseveracion en el prospecto - [Referencia en el prospecto/ III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION/1. Descripcion General/ 1.2 Compromisos de Inversién del Coinversionista]

Ainda, en su capacidad de Coinversionista, se comprometera a invertir, directamente o a través

de sus Afiliadas, recursos respecto de cada una de las Inversiones, paralela y
proporcionalmente con el Fideicomiso...
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Procedimientos convenidos - Obtendremos y cotejaremos el Contrato de Coinversion, con el
objeto de corroborar el compromiso de Ainda, Energia & Infraestructura a la inversién de
recursos respecto de las Inversiones de la Serie A.

Resultado de la aplicacion de los procedimientos convenidos - Obtuvimos el "Proyecto
del Contrato de Coinversion", a través del cotejo de su Clausula SEGUNDA. Inversiones por el
Fiduciario y el Coinversionista, inciso (a), observamos que el Coinversionista se obliga a
invertir, directamente o a través de sus afiliadas, en cada Inversion que realice el Fideicomiso.

Sin excepciones.
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